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Investieren in Infrastruktur

Infrastrukturaktien bieten faszinierende Investmentmadglichkeiten in einem Bereich, der viele
unverzichtbare Guter und Dienstleistungen umfasst, wachst und sich zugleich sténdig wandelt.
Neben seinen vielzdhligen Chancen birgt er aber auch Risiken — sowohl fir die beteiligten

Unternehmen als auch fir Investor:innen.

Raiffeisen-Newlinfrastructure-ESG-Aktien

Was einst Eisenbahnen und Autobahnen fir
die wirtschaftliche Entwicklung waren, das
sind heute Glasfaserkabel, Satelliten und
Datenzentren - die sogenannte ‘"digitale
Infrastruktur". Daher nimmt der Themen-
komplex ,digitale Infrastruktur” einen
eigenen Raum im Fonds Raiffeisen-New
Infrastructure-ESG-Aktien ein. In den

letzten Jahren trugen diese Investments
sehr positiv zur Wertentwicklung bei.
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~Datenautobahnen werden schon bald wichtiger
werden als herkébmmliche Autobahnen”, so Marc
Caretti, Fondsmanager Aktien entwickelte Mdrkte.

Schwellenldnder: die aufstrebenden
Wirtschaftsmdchte

Eher selten bei Infrastrukturfonds zu sehen,
ist die erhebliche Berlcksichtigung von
Schwellenldnder-Aktien, die ein fester
Bestandteil des Fonds sind. Der Grund liegt
auf der Hand: In diesen Ldndern besteht
zumeist noch der groBte Bedarf an
Infrastrukturausbau. Dennoch blieben die
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meisten dieser Schwellenl@nderinvestments
bislang hinter den Erwartungen zurtick, auch
wenn einzelne Positionen dabei sogar zu
unseren erfolgreichsten der letzten Jahre
zGhlten, zum  Beispiel das indische
Unternehmen Bharti Airtel. Die Investment-
Spezialist:innen von Raiffeisen Capital
Management gehen aber weiterhin davon
aus, dass diese Positionierungen langfristig
gut abschneiden werden, und zuletzt ging
die Entwicklung auch schon in diese
Richtung.

Kanftige Entwicklungen kénnen von den
heutigen Erwartungen abweichen. Deshalb
werden sdmtliche Investments vom
Raiffeisen-Fondsmanagement laufend
analysiert. Diese aktive Steuerung stellt
einen wesentlichen Unterschied zu passiven
Anlagestrategien dar.
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Sektoren im Infrastruktur-Fonds

Fir den Fonds spielen derzeit vor allem
Themen eine wichtige Rolle, welche

Mobilitdt,

Digitalisierung,
Energiewende,
demografischer Wandel &
Urbanisierung
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betreffen.

Was macht Investments in die digitale
Infrastruktur so interessant?

Digitale Infrastruktur ist nicht nur ein
Schlusselbereich  flir die wirtschaftliche
Entwicklung und im globalen Wettbewerb.
Dort ist auch ein sehr starkes Wachstum von
Umsdtzen und Gewinnen der daran
beteiligten Unternehmen zu finden. Auch
staatliche Foérder- & Investitionsprogramme
legen inzwischen den Schwerpunkt neben
nachhaltigen Infrastrukturinvestitionen auf
die digitale Infrastruktur.

Digitale Infrastruktur folgt dabei einem sich
selbst verstdarkenden Wachstumsprozess: Je
mehr Daten es gibt, umso mehr
Anwendungen werden entwickelt, diese
gewinnbringend zu nutzen. Je mehr solcher
Daten und Anwendungen existieren, umso
mehr digitale Infrastruktur (z. B. Bandbreite)
braucht es. Je mehr Bandbreite es gibt, umso
mehr Daten und Anwendungen werden
generiert bzw. entwickelt usw. Mit den
aktuellen Durchbrichen auf dem Gebiet der
kinstlichen Intelligenz wird dieser Bedarf
noch weiter steigen.
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Aktienauswahl im Infrastrukturfonds

Ein weiteres, mindestens ebenso
wichtiges Unterscheidungsmerkmal ist
die aktive Aktienauswabhl.

Dabei stehen im Raiffeisen-
NewlInfrastructure-ESG-Aktien die Qualitat
der Unternehmen, ihre fundamentale
Bewertung und ihr wahrscheinliches Wert-
steigerungspotenzial im Vordergrund.
Dadurch finden sich nicht nur weithin
bekannte Namen im Portfolio, die fast jeder
im Blick hat, sondern auch eher ,langweilige”,
aber zuweilen sehr solide und profitable
Unternehmen, etwa im Bereich Asphaltierung
und Zement. Diese besitzen zwar fir
gewohnlich keine explosiven Wachstums-
raten, dafiir aber ein solides Geschaftsfeld
mit relativ begrenztem Wettbewerbsdruck.

Dennoch sind Investments in Infrastruktur-
aktien keine Selbstldufer. Verdnderte
(geo)politische Rahmenbedingungen, rascher
technologischer Wandel und nicht zuletzt der
globale Wettbewerb kénnen zwar einerseits
neue BOrsenstars entstehen lassen, aber
andererseits aus aktuellen Gewinnern und
Marktflhrern auch Verlierer werden lassen.
Den Chancen stehen also auch Risiken und
Unwdagbarkeiten gegentber.

Eine gute Aktienauswahl, eine sinnvolle
Streuung der Investments und eine
permanente Beobachtung des Marktes sind
daher unerlasslich. Damit bietet sich das
Thema formlich an flir einen aktiv
gemanagten Aktienfonds.


https://www.rcm-international.com/de-de/privat-anleger/article/megatrend-digitale-infrastruktur

'Y Raiffeisen
Capital Management

Mehrfach ausgezeichnete Strategie Fondsdaten
Raiffeisen-Newlnfrastructure-ESG-Aktien

Mit einer 5-Jahres-Bruttoperformance von

75,10 % | 11,85 % p.a. (netto: 56,61 % | 9,38 % Auflage: 5.8.08 / 27.6.23 (ESG-Umstellung)

p.0.) per 31.08.26 zdahlt der Fonds laut Fondsvolumen: 465 Mio. EUR (per 31.8.26)
ISIN (R)A | VT: ATO000A09ZJ4 | ATOO00A09ZLO

H i 1 2
CAPmsm{e und _DAS INVFSTMENT z.u den (RD)MtAGAA | VT: ATO000A3Q853 | ATOO00A3Q861
besten Uber diesen Zeitraum. Bei den (RZ)Retail zero A | VT:ATO000ATUSQ4 | ATOOOOATUSP6
Mountain View Fund Awards 2026 ging er SFDR: Artikel-8-Fonds

in der Kategorie Megatrend: Infrastructure
SFDR: sog. Offenlegungsverordnung VO (EU) 2019/2088: Der Fonds

als Sieger hervor. weist dkologische und/oder soziale Merkmale auf.

Raiffeisen-NewInfrastructure-ESG-Aktien (R) VTA
Taglich von 31.08.2021 bis 31.08.2026

Raiffeisen-Newlnfrastructure-ESG-Aktien (R) VTA brutto 7510% 11,85%p.a
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Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverldssiger Indikator fiir die
Wertentwicklung in der Zukunft. Die Mdrkte kdnnten sich kiinftig véllig anders entwickeln.
Die Wertentwicklung wird von der Raiffeisen KAG auf Basis der verdffentlichten Fondspreise nach
der OeKB-Methode berechnet. Bei der Berechnung der Wertentwicklung werden individuelle Kosten
- beispielsweise Transaktionsgebihren, Ausgabeaufschlag, Ricknahmeabschlag, Depotgebiihren
des Anlegers sowie Steuern - nicht bertcksichtigt. Diese wirden sich bei Berticksichtigung mindernd
auf die Wertentwicklung auswirken. Anhand der Darstellung kénnen Sie bewerten, wie der Fonds in
der Vergangenheit verwaltet wurde. Hinweis fur Anleger mit anderer Heimatwdhrung als der
Fondswdhrung: Wir weisen darauf hin, dass die Rendite infolge von Wahrungsschwankungen
steigen oder fallen kann. Der Fonds wird aktiv ohne Bezugnahme zu einem Referenzwert verwaltet.
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Der Raiffeisen-NewlInfrastructure-ESG-Aktien weist eine erhohte Volatilitdt auf, d.h. die
Anteilswerte sind auch innerhalb kurzer Zeitrdume groBen Schwankungen nach oben und nach
unten ausgesetzt, wobei auch Kapitalverluste nicht ausgeschlossen werden kénnen.

Veranlagungen in Fonds sind mit hoheren Risiken verbunden, bis hin zu Kapitalverlusten.

Ein Investmentfonds ist kein Sparbuch und unterliegt nicht der Einlagensicherung. Die veroffentlichten
Prospekte bzw. die Informationen fiir Anleger gemdB § 21 AIFMG sowie die Basisinformationsbldtter der in
Deutschland zum Vertrieb zugelassenen Fonds der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. stehen
unter www.rcm-international.com/RCMDE unter der Rubrik ,Kurse und Dokumente" in deutscher Sprache
zur Verfuigung. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte steht in deutscher und englischer Sprache unter
folgendem Link: https://www.rcm.at/corporategovernance zur Verfiigung. Beachten Sie, dass die
Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. die Vorkehrungen fiir den Vertrieb der Fondsanteilscheine
auBerhalb des Fondsdomizillandes Osterreich aufheben kann. Einschdtzungen und Positionierungen stellen
eine Momentaufnahme dar und kénnen sich jederzeit und ohne Ankiindigung dndern.

Die Wertentwicklung wird von der Raiffeisen KAG auf Basis der veréffentlichten Fondspreise nach der
OeKB-Methode berechnet. Bei der Berechnung der Wertentwicklung werden individuelle Kosten, wie
beispielsweise Ausgabeaufschlag, Ricknahmeabschlag, Depotgebiihren des Anlegers sowie Steuern, nicht
berlicksichtigt. Diese wiirden sich bei Berticksichtigung mindernd auf die Wertentwicklung auswirken. Die
Wertentwicklung der Vergangenheit ldsst keine verldsslichen Rickschllsse auf die zuklnftige Entwicklung
des Fonds zu. Raiffeisen Capital Management steht fiir die Raiffeisen KAG. Dies ist eine
Marketingmitteilung der Raiffeisen KAG. Alle Daten und Informationen wurden mit groBter Sorgfalt
zusammengestellt und Uberprift. Es gilt der Informationsstand zum Aktualisierungszeitpunkt. Eine
Haftung oder Garantie fir die Richtigkeit der Informationen kann nicht ibernommen werden. Erstellt von:
Raiffeisen Kapitalanlage GmbH; Stand: 31. 8. 2026. Raiffeisen Capital Management steht fir die Raiffeisen
Kapitalanlage GmbH (kurz Raiffeisen KAG). ESG steht fur Umwelt (environment, E), Soziales (social, S) sowie
gute Unternehmens- bzw. Staatsfiihrung (governance, G). | "Quelle: Caplinside 04/25: 5-J.-Analyse globale
Infrastrukturfonds | 2 DAS INVESTMENT, Daten Scope: 05/25: 5-J.-Analyse Aktien Infrastruktur
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