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FondsSpotNews 287/2026

Fusion von Fonds der Axxion S.A.

Axxion S.A. hat uns daruber informiert, dass folgende Fonds zum 01.07.2026 fusionierten. Die Anteile des
»,abgebenden Fonds* gehen damit in dem ,aufnehmenden Fonds* auf. Das Umtauschverhaltnis wird von
der Fondsgesellschaft vorgegeben und am Fusionstag bekannt gemacht.

Abgebender Fonds ISIN Aufnehmender Fonds ISIN
‘F’,fr%r’:?u"r'j";{ry Aktien Mittelstand || 15335977128 |Salutaris Multiwert - Superfund D | LU2616373085
[F):‘rr; Q?uvr:?c;ry Aktien Mittelstand LU2332977045

- . - Salutaris Multiwert - Superfund C LU1152094345
;F)frp;rﬁiduvrﬁ,osry Aktien Mittelstand LU2419385658

Fondsanteile kdnnen Uber die FFB nicht mehr gekauft und zuriickgegeben werden.

Bei der Fondsfusion verfahren wir nach dem Vorschlag der Fondsgesellschaft. Bestehende Plane

in den ,abgebenden Fonds“ werden automatisch auf den ,aufnehmenden Fonds* umgestellt und dort,
sofern es die Fondsbedingungen ermoglichen, fortgefiihrt. Beachten Sie hierbei jedoch eventuell
abweichende Anlageschwerpunkte. Soll zur Abdeckung der urspringlich verfolgten Anlageziele ein anderer
Fonds genutzt werden, bendétigen wir einen neuen schriftlichen Auftrag.

Wir weisen darauf hin, dass Planausfihrungen durch Fusions- und Buchungsprozesse ggf. nicht zum
festgelegten Plantermin maéglich sind. In diesen Fallen wird die Planausfihrung zum nachstmdglichen
Zeitpunkt und zum aktuellen Preis nachgeholt.

Wir weisen darauf hin, dass die Fusion fir unsere gemeinsamen Kunden unter Umstanden steuerliche
Konsequenzen hat. Wir empfehlen den Kunden daher, sich bei ihrem Steuer- bzw. Finanzberater tber die
steuerlichen Auswirkungen zu informieren.

Kunden des aufnehmenden Fonds werden ebenfalls Gber die Fusion informiert.

Den dauerhaften Datentrager der Fondsgesellschaft haben wir Ihnen beigelegt.

Hierbei handelt es sich um ein Schriftstiick der Fondsgesellschaft. Der Inhalt des Dokumentes wird
von der FFB nicht gepriift.

Fir die Verwahrung und Administration von Anteilen und die Umsetzung von Auftragen verweisen wir auf
unsere allgemeinen Geschaftsbedingungen und unser Preis- und Leistungsverzeichnis.

Freundliche Grif3e
lhre FFB

Kronberg im Taunus, 7. Juli 2026



HINWEIS:
Dies ist eine Mitteilung welche im Sinne des § 298 Absatz 2 KAGB
den Anlegern unverziiglich zu libermitteln ist.

pfp Advisory Aktien Mittelstand Premium
Société d'Investissement a Capital Variable
15, rue de Flaxweiler — L - 6776 Grevenmacher
R.C.S. Luxembourg B 257265

MITTEILUNG AN DIE AKTIONARE
der pfp Advisory Aktien Mittelstand Premium

Aktienklasse R (LU2332977128)
Aktienklasse | (LU2332977045)
Aktienklasse S (LU2419385658)

Axxion S.A.
15, rue de Flaxweiler, L-6776 Grevenmacher
R.C.S. Luxemburg B 82112

MITTEILUNG AN DIE ANTEILINHABER DES
SALUTARIS MULTIWERT (ab 1. Juli 2026 ,pfp Advisory*)
mit dem Teilfonds
SALUTARIS MULTIWERT - SUPERFUND
(ab 1. Juli 2026 ,,pfp Advisory - German Small Caps”)
Anteilklasse B (LU0208670512)

Anteilklasse C (LU1152094345)

Anteilklasse D (LU2616373085)

Die Aktiondre des oben genannten Fonds bzw. der oben genannten Investmentgesellschaft pfp Advisory Aktien Mittelstand
Premium (SICAV gem. Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 / der ,libertragende Fonds*®) werden hiermit unterrichtet, dass
der Verwaltungsrat des Ubertragenden Fonds im Einklang mit den gegenwartig guiltigen gesetzlichen, aufsichtsbehdrdlichen sowie
vertraglichen Bestimmungen beschlossen hat, den ibertragenden Fonds auf Basis der letzten offiziellen Fondspreisermittiung
zum 30. Juni 2026 mit Wirkung zum 01. Juli 2026 in den Teilfonds SALUTARIS MULTIWERT — SUPERFUND (FCP gem. Teil |
des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 / der ,iibernehmende Teilfonds*) zu verschmelzen.

Mit der Verschmelzung wird, vorbehaltlich der Genehmigung durch die CSSF, der Ubernehmende Teilfonds zum
01. Juli 2026 von ,SALUTARIS MULTIWERT — SUPERFUND® in “pfp Advisory - German Small Caps” umbenannt.

Die Anteilklassen des Ubertragenden Fonds werden wie folgt in die Anteilklassen des Gbernehmenden Teilfonds verschmolzen:

pfp Advisory Aktien Mittelstand Premium pfp Advisory - German Small Caps
(,0bertragender Fonds) (,ubernehmender Teilfonds")
Aktienklasse R (LU2332977128) in | Anteilklasse D LU2616373085
Aktienklasse | (LU2332977045) Anteilklasse C LU1152094345
Aktienklasse S (LU2419385658) Anteilklasse C LU1152094345

Der Verwaltungsrat des Ubertragenden Fonds sowie der Vorstand der Axxion S.A., die Verwaltungsgesellschaft des
Ubernehmenden Teilfonds, erachten die Verschmelzung im Interesse der Anleger als vorteilhaft. Durch Synergieeffekte, bspw.
resultierend aus der Einsparung von Strukturkosten auf Ebene der SICAV, soll eine wirtschaftlich effektivere Verwaltung und
damit letztendlich eine Erwirtschaftung hoherer Ertrage fiir die Anleger erreicht werden.

Die zuvor sowie im Folgenden beschriebene Verschmelzung findet unter Vorbehalt der Zustimmung der Aktiondre des
Ubertragenden Fonds auf der auf3erordentlichen Generalversammlung vom 15. Juni 2026 statt. Sofern die zuvor genannte
aulierordentliche Generalversammlung der Aktiondre der Verschmelzung nicht zustimmt, werden die Aktiondre des
Ubertragenden Fonds und damit einhergehend des Ubernehmenden Teilfonds dariiber mittels separater Hinweisbekanntmachung
informiert.

Die Verschmelzung hat die sofortige Aufldésung des Ubertragenden Fonds ohne Abwicklung im Rahmen eines
Liquidationsverfahrens zur Folge.

Fur die Aktiondre des Ubertragenden Fonds ergeben sich durch die Verschmelzung mit dem Gbernehmenden Teilfonds folgende
Anderungen:

Die Aktionare des Ubertragenden Fonds verlieren durch die Verschmelzung ggf. ihren Aktionarsstatus und die damit verbundenen
Aktionarsrechte.



Die in nachstehender Tabelle aufgefiihrten Besonderheiten des libertragenden Fonds und des iibernehmenden Teilfonds
stellen sich wie folgt dar:

pfp Advisory Aktien Mittelstand Premium

pfp Advisory - German Small Caps

Anlageziele und Anlagepolitik:

Der Fonds pfp Advisory Aktien Mittelstand Premium investiert
mit dem Ziel, eine langfristig Uberdurchschnittliche
Wertsteigerung in Aktien zu erzielen, wobei die Aktien an
einer Wertpapierbérse oder einem anderen geregelten Markt
gehandelt werden. Es soll schwerpunktmafig in Aktien von
Unternehmen, die ihren Sitz in Deutschland haben, investiert
werden. Aktien von Firmen, die keinen Firmensitz in
Deutschland haben, sollen nicht mehr als 10% des
Fondsvermégens ausmachen. Das Portfolio soll insofern
konzentriert sein, als dass es nicht mehr als 40 verschiedene
Aktien enthalten soll.

Der Fonds bildet weder einen Wertpapierindex ab, noch
orientiert sich das Fondsmanagement fir den Fonds an
einem festgelegten VergleichsmalRstab. Das
Fondsmanagement entscheidet nach eigenem Ermessen
aktiv Uber die Auswahl der Vermdgensgegenstande unter
Beriicksichtigung der vorgenannten Anlagepolitik.

Der Teilfonds bertcksichtigt Nachhaltigkeitsrisiken bei den
Investitionsentscheidungen gemaf Artikel 6 der Verordnung
(EV) 2019/2088 Uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten  im Finanzdienstleistungssektor.
Weiterfihrende Informationen zur Art und Weise der
Berlicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken bei
Investitionsentscheidungen finden sich im Allgemeinen Teil
des Verkaufsprospektes.

Angabe gemidR Verordnung (EU) 2020/852 iiber die
Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung
nachhaltiger Investitionen (,,Taxonomie-Verordnung“):
Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Da dieser Teilfonds gemaR der Verordnung (EU) 2019/2088
keine nachhaltigen Investitionen tatigt und keine
Okologischen oder sozialen Merkmale bewirbt, werden auch
keine nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
(sogenannte Principal Adverse Impacts) im Sinne des
Artikels 7 Absatz 1 a) der Verordnung (EU) 2019/2088
berlcksichtigt.

Mindestens 51% des Aktivwvermdgens (die Hohe des
Aktivwvermégens bestimmt sich nach dem Wert der
Vermdgensgegenstdnde des  Investmentfonds ohne
Beriicksichtigung von Verbindlichkeiten) des Teilfonds
werden in solche Kapitalbeteiligungen i. S. d. § 2 Absatz 8
Investmentsteuergesetz der Bundesrepublik Deutschland
angelegt, die geman Verkaufsprospekt unter

Anlageziele:

Der Teilfonds investiet mit dem Ziel, eine langfristig
Uberdurchschnittliche Wertsteigerung in Aktien zu erzielen,
wobei die Aktien an einer Wertpapierbdérse oder einem
anderen geregelten Markt gehandelt werden.

Es soll schwerpunktmaRig in Aktien von Unternehmen, die
ihren Sitz in Deutschland haben, investiert werden.

Anlagepolitik:

Der Teilfonds bildet weder einen Wertpapierindex ab, noch
orientiert sich das Fondsmanagement fir den Teilfonds an
einem festgelegten Vergleichsmafstab. Das
Fondsmanagement entscheidet nach eigenem Ermessen
aktiv Uber die Aus-wahl der Vermdgensgegenstande unter
Beriicksichtigung der Anlagepolitik.

Der Teilfonds beriicksichtigt Nachhaltigkeitsrisiken bei den
Investitionsentscheidungen gemaf Artikel 6 der Verordnung
(EU) 2019/2088 Uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten  im  Finanzdienstleistungssektor.
Weiterfihrende Informationen zur Art und Weise der
Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken bei
Investitionsentscheidungen finden sich im Allgemeinen Tell
des Verkaufsprospektes.

Angabe gemidR Verordnung (EU) 2020/852 iiber die
Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung
nachhaltiger Investitionen (,Taxonomie-Verordnung“):
Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen

berlicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.
Da dieser (Teil-)Fonds gemaR® der Verordnung (EU)

2019/2088 keine nachhaltigen Investitionen tatigt und keine
okologischen oder sozialen Merkmale bewirbt, werden auch
keine nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
(sogenannte Principal Adverse Impacts) im Sinne des
Artikels 7 Absatz 1 a) der Verordnung (EU) 2019/2088
berucksichtigt.

Mindestens 51% des Aktivwvermdgens (die Hohe des
Aktivwvermdgens bestimmt sich nach dem Wert der
Vermdgensgegenstdnde des Investmentfonds ohne
Beriicksichtigung von Verbindlichkeiten) des Teilfonds
werden in solche Kapitalbeteiligungen i. S. d. § 2 Absatz 8
Investmentsteuergesetz der Bundesrepublik Deutschland
angelegt, die gemal Verwaltungsreglement unter




Berlcksichtigung der Anlagepolitik fiir den Teilfonds

erworben werden kdnnen.

Kapitalbeteiligungen in diesem Sinne sind

o Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen
Handel an einer Bdrse zugelassen oder an einem
anderen organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind;

o Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem
Mitgliedsstaat der Europaischen Union oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber
den Europaischen Wirtschaftsraum ansassig sind

und dort der Ertragsbesteuerung far
Kapitalgesellschaften unterliegen und nicht von ihr
befreit sind;

o Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem
Drittstaat ansassig sind und dort einer
Ertragsbesteuerung fiir Kapitalgesellschaften in
Héhe von mindestens 15% unterliegen und nicht
von ihr befreit sind;

o Anteile an anderen Investmentvermégen (Zielfonds
| Ziel-Investmentfonds) entweder in Hohe der
bewertungstaglich verdffentlichten
Kapitalbeteiligungsquoten, zu der sie tatsachlich in
die vorgenannten Anteile an Kapitalgesellschaften
anlegen, soweit diese verfugbar sind, oder in Hohe
der in den Anlagebedingungen des anderen
Investmentvermégens festgelegten Mindestquote
fur Aktienfonds von mehr als 50 Prozent und fir
Mischfonds von mindestens 25 Prozent des Wertes
des Investmentvermégens. Im Ubrigen gelten
Investmentanteile nicht als Kapitalbeteiligungen.

¢ Im Fonds kdnnen Anteile an OGAW oder anderen OGA
(,Zielfonds") bis zu einer Hoéchstgrenze von 10% des

Nettoteilfondsvermégens erworben werden - der
Fonds ist daher zielfondsfahig.
e Der Fonds darf maximal 10% des

Nettofondsvermdgens in Anleihen investieren.

e Der Fonds wird nicht in Asset Backed Securities (ABS),
Mortgage Backed Securities (MBS), Collaterized Loan
Obligations (CLO) und Collateralized Debt Obligations
(CDO) investieren.

e Der Fonds wird nicht in Contingent Convertible Bonds
(CoCos) investieren.

e Der Fonds darf maximal 10% des Nettofondsvermégen
in zulassige Zertifikate aller Art investieren. Als
Basiswerte der Zertifikate kommen u.a. in Betracht:
Aktien, aktienahnliche Wertpapiere,
Schuldverschreibungen, Rohstoffe/Waren und
Edelmetalle unter Ausschluss einer physischen
Lieferung, Wechselkurse, W&hrungen, Zinssatze,
Fonds sowie entsprechende Finanz-indizes auf die
vorgenannten Basiswerte.

e Eine Investition in Wertpapiere von Emittenten aus
Schwellen- und Entwicklungsldndern ist nicht

Berlcksichtigung der Anlagepolitik fir den Teilfonds

erworben werden kdnnen.

Kapitalbeteiligungen in diesem Sinne sind

o Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen
Handel an einer Borse zugelassen oder an einem
anderen organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind;

o Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem
Mitgliedsstaat der Europaischen Union oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Gber
den Europaischen Wirtschaftsraum ansassig sind

und dort der Ertragsbesteuerung fur
Kapitalgesellschaften unterliegen und nicht von ihr
befreit sind;

o Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem
Drittstaat ansassig sind und dort einer
Ertragsbesteuerung flr Kapitalgesellschaften in
Hoéhe von mindestens 15% unterliegen und nicht
von ihr befreit sind;

o Anteile an anderen Investmentvermdgen (Zielfonds
| Ziel-Investmentfonds) entweder in Hohe der
bewertungstaglich verdffentlichten
Kapitalbeteiligungsquoten, zu der sie tatsachlich in
die vorgenannten Anteile an Kapitalgesellschaften
anlegen, soweit diese verfugbar sind, oder in Hohe
der in den Anlagebedingungen des anderen
Investmentvermdgens festgelegten Mindestquote
fur Aktienfonds von mehr als 50 Prozent und fir
Mischfonds von mindestens 25 Prozent des Wertes
des Investmentvermégens. Im Ubrigen gelten
Investmentanteile nicht als Kapitalbeteiligungen.

Als  Beimischung dirfen maximal 49 % des

Nettoteilfondsvermdgens in Anleihen investiert werden.

Der Teilfonds kann bis zu 49 % seiner Vermégenswerte in
zuladssige Zertifikate gemafR Verwaltungsreglement Art.4
Ziffer 12 (Sonstige Techniken und Instrumente) investieren.

In diesem Zusammenhang gilt zu beachten, dass der
Teilfonds maximal 30% seiner Vermdgenswerte in Zertifikate
investieren kann, deren Basiswerte gemaly Art 41. (1) des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 nicht direkt erworben
werden kdnnen. Als Basiswerte der Zertifikate kommen u.a.
in Betracht: Rohstoffe/Waren und Edelmetalle unter
Ausschluss einer physischen Lieferung, Private Equity,
Hedgefonds sowie entsprechende Finanzindizes auf die
vorgenannten Basiswerte. Bei diesen Zertifikaten handelt es
sich dabei um Wertpapiere gemaR Art 41. (1) des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 und Artikel 2 der Grof3herzoglichen
Verordnung vom 08. Februar 2008 sowie Punkt 17
CESRO/07-044, die keine ,embedded derivatives”
(eingebettete Derivate) enthalten und die ihren Basiswert
nahezu 1:1 abbilden.

Bei den Finanzindizes wird sichergestellt, dass diese
ausreichend diversifiziert sind. Die Indizes werden so
gewahlt, dass sie eine addquate Bezugsgrundlage fiir den




vorgesehen.

Markt darstellen, auf den sie sich beziehen. Des Weiteren
werden diese Indizes in angemessener Weise verdffentlicht.
Die Finanzindizes entsprechen den Anforderungen des Art.
44 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 sowie dem Art. 9
des Reglement Grand Ducal vom 08. Februar 2008.

Im  Rahmen der gesetzlichen Bestimmungen und
Einschrankungen ist der Erwerb oder die VerduRerung von
Optionsscheinen, Optionen, Futures und der Abschluss
sonstiger Termingeschéfte sowohl zur Absicherung gegen
mogliche Kursriickgdnge auf den Kapitalmarkten, zu
Spekulationszwecken als auch zur effizienten
Portfolioverwaltung gestattet. Bei den Basiswerten handelt es
sich dabei um Instrumente im Sinne des Artikel 41 (l) des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 (Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente) oder um Finanzindizes, Zinssatze,
Wechselkurse oder Wahrungen. Die Finanzindizes
entsprechen den Anforderungen des Art. 44 des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 und dem 9 des Reglement Grand
Ducal vom 08. Februar 2008. Bei den Finanzindizes wird
sichergestellt, dass diese ausreichend diversifiziert sind. Die
Indizes werden so gewahlt, dass sie eine adaquate
Bezugsgrundlage fur den Markt darstellen, auf den sie sich
beziehen. Des Weiteren werden die Indizes in angemessener
Weise verdffentlicht. Mit dem Einsatz von Derivaten kénnen
aufgrund der Hebelwirkung erhdhte Risiken verbunden sein.

Im Teilfonds kénnen Anteile an OGAW oder anderen OGA
(,Zielfonds®) bis zu einer Hoéchstgrenze von 10% des
Teilfondsvermdgens erworben werden - der Teilfonds ist
daher zielfondsfahig.

Maximal 10% des Netto-Teilfondsvermdgens kann in nicht
notierte Wertpapiere und nicht notierte Geldmarktinstrumente
investiert werden.

Der Teilfonds wird nicht in CoCo-Bonds investieren.

Der Teilfonds wird nicht in Asset Backed Securities (ABS),
Mortgage Backes Securities (MBS), Collaterized Loan
Obligations (CLO) und Collateralized Debt Obligations (CDO)
investieren.

Es erfolgt kein aktiver Erwerb von notleidenden Anleihen
sowie von Anleihen, die ein Rating von CC oder schlechter
haben.

Eine Investition in Wertpapiere von Emittenten aus
Schwellen- und Entwicklungsléandern ist nicht vorgesehen.

Risikoprofil des Fonds:

Die Risiken bestehen hauptsachlich aus Aktienkurs-,
Wahrungs-, Bonitatsrisiken sowie aus Risiken, die durch die
Anderung des Marktzinsniveaus resultieren.

Die Wertentwicklung der Fondsanteile ist vor allem von
Kursveranderungen an den Kapital- und Devisenméarkten
abhangig. Daher kann keine Zusicherung gegeben werden,
dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Risikoprofil des Teilfonds:

Aufgrund der Zusammensetzung des Teilfondsvermégens
besteht ein hohes Gesamtrisiko, dem aber hohe
Ertragschancen gegenuber stehen.

Die Risiken bestehen hauptsachlich aus Wahrungs-,
Bonitats- und Aktienkursrisiken sowie aus Risiken, die durch
die Anderung des Marktzinsniveaus resultieren.




Typisches Anlegerprofil:

Der Fonds ist fiir private und institutionelle Anleger konzipiert
und eignet sich fir Investoren, die von den
Wachstumsperspektiven der internationalen Finanzmarkte
profitieren mdchten. Die Anlage ist nur fir erfahrene Anleger
geeignet, die in der Lage sind, die Risiken und den Wert der
Anlage abzuschatzen. Der Anleger muss bereit und in der
Lage sein, erhebliche Wertschwankungen der Anteile und
gegebenenfalls einen erheblichen Kapitalverlust
hinzunehmen. Der Anlagehorizont sollte bei mindestens 5
Jahren liegen.

Typisches Anlegerprofil:

Der Fonds eignet sich fiir Anleger, die auf einfache Weise von
der Entwicklung der Kapitalmarkte profitieren méchten, um
langfristig Kapital zu bilden. Der Anleger sollte Uber
Erfahrungen mit Investments mit hoher Schwankungsbreite
(,Volatilitat) verfigen. Aufgrund des unvorhersehbaren
Verlaufs der Kapitalmarkte, der auch eine mehrjahrige
negative Entwicklung des Anteilpreises zur Folge haben
kann, sollte der Anleger finanziell in der Lage sein, seine
Investition Uber diese Periode unangetastet zu lassen. Es
kann nicht garantiert werden, dass der Anleger die
Gesamtheit des urspriinglich investierten Kapitals
zurickerhalt. Fir Investoren, die Uber ein diversifiziertes
Portfolio von Wertpapieren verfiigen, eignet sich der Fonds
als ein Hauptinvestment. Der Anlagehorizont betragt mind. 5
Jahre. Im Ubrigen wird auf die Hinweise im Verkaufsprospekt
hingewiesen, die unter ,WICHTIGE HINWEISE ZUR
ANLAGEPOLITIK  SOWIE RISIKOBETRACHTUNG*
gegeben werden.

Risiko- und Ertragsprofil:

Risikoklasse (SRRI): 4

Risiko- und Ertragsprofil:

Risikoklasse (SRRI): 4

Ertragsverwendung:

Aktienklasse R: Ausschittend
Aktienklasse |: Ausschittend
Aktienklasse S: Thesaurierend

Ertragsverwendung:

Anteilklasse B: thesaurierend
Anteilklasse C: thesaurierend
Anteilklasse D: thesaurierend

Geschiéftsjahresende:

31. Dezember

Geschiftsjahresende:

31. Dezember

Vertriebsldnder:

GroRherzogtum Luxemburg
Bundesrepublik Deutschland

Vertriebslédnder:

Grof3herzogtum Luxemburg
Bundesrepublik Deutschland

Risikomanagement-Verfahren:

Commitment Approach

Risikomanagement-Verfahren:

Commitment Approach

Portfolioverwalter:

Keine Auslagerung der Portfolioverwaltung (Axxion S.A.)

Portfolioverwalter:

Keine Auslagerung der Portfolioverwaltung (Axxion S.A.)

Anlageberater:

pfp Advisory GmbH
Schillerstralle 4
D-60313 Frankfurt am Main

Anlageberater:

pfp Advisory GmbH
Schillerstralle 4
D-60313 Frankfurt am Main

Verwaltungsvergqiitung:

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, aus dem
Vermdégen des Fonds ein Entgelt von bis zu 1,70% p.a. fur
die Aktienklasse R, von bis zu 1,30% p.a. fir die Aktienklasse
I, von bis zu 0,90% p.a. fur die Aktienklasse Seed sowie von
bis zu 0,90% p.a. fur die Aktienklasse S zu erhalten, das auf
der Basis des jeweiligen Aktienklassenvermégens
bewertungstaglich berechnet und monatlich nachtraglich
ausgezahlt wird.

Verwaltungsvergiitung:

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, aus dem
Vermdgen des Teilfonds ein Entgelt von bis zu 1,75% p.a.
des Teilfondsvermdgens zu erhalten, das bewertungstaglich
auf der Basis des Teilfondsvermdgens berechnet und
monatlich nachtraglich ausgezahlt wird.

Diese Vergltungen verstehen sich zuziglich einer etwaigen
Mehrwertsteuer.




Diese Vergltungen verstehen sich zuzuglich einer etwaigen
Mehrwertsteuer.

Erfolgsabhéngige Vergiitung (Performance-Fee):

Keine

Erfolgsabhangige Vergiitung (Performance-Fee):

Keine

Betreuungsgebiihr:

Fur die Abgeltung der mit der laufenden Betreuung der
Aktionére verbundenen Kosten ist die
Verwaltungsgesellschaft berechtigt, aus dem
Fondsvermdgen eine Betreuungsgebihr von bis zu 0,14%
p.a. des Fondsvermdgens zu erhalten, die bewertungstaglich
auf der Basis des Fondsvermégens zu berechnen und
monatlich nachtraglich auszuzahlen ist.

Diese Vergltungen verstehen sich zuzuglich einer etwaigen
Mehrwertsteuer.

Betreuungsgebiihr:

Fir die Abgeltung der mit der laufenden Betreuung der
Anteilinhaber verbundenen Kosten ist die
Verwaltungsgesellschaft berechtigt, aus dem
Teilfondsvermdgen eine Betreuungsgebiihr von bis zu 0,33%
p.a. des Teilfondsvermégens zu erhalten, das
bewertungstaglich auf der Basis des Teilfondsvermdgens
berechnet und monatlich nachtraglich ausgezahlt wird.

Diese Vergutung versteht sich zuztglich einer etwaigen
Mehrwertsteuer.

Zentralverwaltungsgebiihr:

Die Zentralverwaltungsstelle erhalt aus dem Vermégen des
Fonds eine fixe Basisgebihr in Hohe von bis zu EUR 1.000,-
pro Monat sowie ein variables Entgelt von bis zu 0,04% p.a.
des Fondsvermdgens, das bewertungstaglich auf der Basis
des Fondsvermdgens berechnet und monatlich nachtréglich
ausgezahlt wird. Darlber hinaus fallen Buchungsgebihren
von bis zu EUR 10,- pro Buchung an.

Diese Vergutungen verstehen sich zuzlglich einer etwaigen
Mehrwertsteuer.

Zentralverwaltungsgebiihr:

Die Zentralverwaltungsstelle erhalt aus dem Vermégen des
Teilfonds eine fixe Basisgebuhr in H6he von bis zu EUR
22.000,- p.a. sowie ein variables Entgelt von bis zu 0,04%
p.a. des Teilfondsvermdgens, die bewertungstéglich auf der
Basis des Teilfondsvermdgens berechnet und monatlich
nachtraglich ausgezahlt wird. Darlber hinaus fallen
Buchungsgebiihren von bis zu EUR 15,- pro Buchung an.

Diese Vergutungen verstehen sich zuziglich einer etwaigen
Mehrwertsteuer.

Register- und Transferstellengebiihr:

Die Register- und Transferstelle erhalt aus dem Vermégen
des Fonds eine fixe Basisgebihr in H6he von bis zu EUR
250,- pro Monat zzgl. bis zu EUR 20,- pro Buchung sowie bis
zu EUR 250,- p.a. fur die Registerfiihrung je Anlegerregister.

Diese Vergutungen verstehen sich zuzlglich einer etwaigen
Mehrwertsteuer.

Register- und Transferstellengebiihr:

Die Register- und Transferstelle erhalt aus dem Vermégen
des Teilfonds eine fixe Basisgebuhr in Héhe von bis zu EUR
14.000,- p.a. sowie Buchungsgebihren von bis zu EUR 30,-
pro Buchung.

Diese Vergutungen verstehen sich zuziglich einer etwaigen
Mehrwertsteuer.

Verwahrstellengebiihr:

bis zu 0,06% p.a. (mind. EUR 9.000,- p.a.) zzgl. bis zu EUR
1.800,- p.a. pro Konto fir den Fonds, welches aulRerhalb der
Verwabhrstelle gefuihrt wird.

Diese Vergutungen verstehen sich zuzlglich einer etwaigen
Mehrwertsteuer.

Die Verwahrstelle erhdlt Kosten und Auslagen, die der
Verwahrstelle aufgrund einer zuldssigen und marktiblichen
Beauftragung  Dritter mit der Verwahrung von
Vermogenswerten des Fonds entstehen. Die Vergitung
versteht sich ggf. zzgl. Mehrwertsteuer.

Verwahrstellengebiihr:

Die Verwahrstelle erhalt aus dem Vermdgen des Teilfonds
ein Entgelt von bis zu 0,06% p.a. des Teilfondsvermdgens,
das bewertungstéglich auf der Basis des Teilfondsvermégens
berechnet und monatlich nachtréglich ausgezahlt wird.

Die Verwahrstelle erhadlt Kosten und Auslagen, die der
Verwahrstelle aufgrund einer zuldssigen und marktiblichen
Beauftragung  Dritter mit der  Verwahrung von
Vermdgenswerten des Teilfonds entstehen.

Diese Vergutungen verstehen sich zuziglich einer etwaigen
Mehrwertsteuer.

Transaktionsgebiihr zu Gunsten der Verwahrstelle:

bis zu EUR 50,- pro Standard-Wertpapiertransaktion

Transaktionen in nicht notierten Wertpapieren werden mit bis
zu EUR 300,- pro Transaktion abgerechnet. Fir die
Abwicklung von Transaktionen anhand von

Transaktionsgebiihr zu Gunsten der Verwahrstelle:

Die Verwahrstelle erhalt aus dem Vermogen des Teilfonds
eine Bearbeitungsgebiihr der Verwahrstelle von bis zu EUR
100,- pro Standard-Wertpapiertransaktion.

Transaktionen in nicht notierten Wertpapieren werden mit bis




Namenszertifikaten werden zuséatzlich bis zu EUR 200,-
berechnet.

zu EUR 300,- pro Transaktion abgerechnet. Fiur die
Abwicklung von Transaktionen anhand von
Namenszertifikaten werden zusatzlich bis zu EUR 200,-
berechnet.

Diese Vergutungen verstehen sich zuzuglich einer etwaigen
Mehrwertsteuer.

Andere Kosten und Gebiihren:

Dem Fondsvermdégen kénnen weitere Kosten und Gebihren
sowie in diesem Verkaufsprospekt aufgeflhrt, belastet

Andere Kosten und Gebiihren:

Dem Teilfondsvermégen kdénnen weitere Kosten und
Gebihren sowie im Verwaltungsreglement aufgefiihrt,

werden. belastet werden.

Alle aufgelaufenen Ertrage im Ubertragenden Fonds und tGbernehmenden Teilfonds sind bereits zum Verschmelzungszeitpunkt
im Anteilpreis berlcksichtigt.

Anlegern des Ubertragenden Fonds wird empfohlen, sich tber den (ibernehmenden Teilfonds zu informieren und insbesondere
die jeweiligen wesentlichen Anlegerinformationen (Basisinformationsblatt) zu lesen. Das Basisinformationsblatt ist am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft des bernehmenden Teilfonds, den Zahl-, Kontakt- und Informationsstellen sowie der Verwahrstelle
kostenlos erhaltlich und auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft des Ubernehmenden Teilfonds (www.axxion.lu)
einzusehen. Weitere Informationen Uber die Verschmelzung kénnen bei der Verwaltungsgesellschaft erfragt werden.

Die Vermdgensgegenstande und etwaige Verbindlichkeiten des Ubertragenden Fonds werden am Tage der Verschmelzung auf
den Ubernehmenden Teilfonds Gibertragen. Vor diesem Hintergrund wird vor der Verschmelzung das Portfolio des Ubertragenden
Fonds, sofern notwendig, im Rahmen der Anlagepolitik, an die Gegebenheiten des Portfolios des Ubernehmenden Fonds
angepasst.

Aufgrund der Verschmelzung und der Zusammenlegung der beiden Portfolien kann es wahrend eines Zeitraums von 6 Monaten
nach dem Wirksamwerden der Verschmelzung zu kurzfristigen Anlagegrenzverletzungen kommen. Durch eine entsprechende
Umschichtung des Portfolios des tbernehmenden Teilfonds werden die etwaigen Anlagegrenzverletzungen jedoch umgehend im
Interesse der Anleger in die gesetzlich vorgeschrieben Grenzen zuriickgefihrt. Hierdurch kann es auRerdem zu einem erhéhten
Umschlag im Portfolio kommen.

Rechts-, Beratungs- oder Verwaltungskosten, die mit der Vorbereitung und Durchfiihrung der Verschmelzung verbunden sind,
werden mit Ausnahme der Kosten des Wirtschaftspriifers, dem betroffenen Fonds/Teilfonds nicht belastet.

Die Verschmelzung wird durch den in Luxemburg anséssigen Wirtschaftsprifer (réviseur d’entreprises agréé)
PriceWaterhouseCoopers Assurance Société coopérative begleitet sowie gem. den gesetzlichen Anforderungen bestatigt. Der
Bericht des Wirtschaftsprifers Uber die Verschmelzung ist auf Anfrage kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft des
Ubertragenden Fonds bzw. ibernehmenden Teilfonds (Axxion S.A.) erhéltlich. Eine Verdffentlichung des Umtauschverhaltnisses
wird unverziglich nach der Verschmelzung auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft des Gbernehmenden Teilfonds
verdffentlicht.

Die letztmalige offizielle Berechnung des Nettoinventarwertes des Ubertragenden Fonds findet zum 30. Juni 2026 statt. Der
effektive Verschmelzungstag ist der 01. Juli 2026.

Es wird ausdricklich darauf hingewiesen, dass die steuerliche Behandlung der Anleger des Ubertragenden Fonds im Zuge der
Verschmelzung Anderungen unterworfen sein kann. Die Anleger werden dringend aufgefordert, sich mit inrem steuerlichen
Berater Uber die steuerlichen Auswirkungen der konkreten Verschmelzung vor dem Hintergrund ihrer individuellen steuerlichen
Situation auszutauschen.

Anleger, die mit den o.g. Anderungen nicht einverstanden sind, haben das Recht, die kostenlose Riicknahme ihrer
Anteile innerhalb von 30 Tagen, beginnend ab dem Tag dieser Veroffentlichung, bis zum 22. Juni 2026, 16:30 Uhr
Luxemburger Zeit, zu beantragen. Diese werden gemaR den Abrechnungsmodalitédten des derzeit giiltigen Verkaufsprospektes
sowie ggf. des Verwaltungsreglements abgerechnet. Danach wird das Anteilscheingeschéft des Ubertragenden Fonds eingestellt.
Alle Anleger des Ubertragenden Fonds, die ihre Anteile nicht innerhalb dieser Frist zurlickgegeben haben — demzufolge auch
Anleger, die ggf. auf der aulRerordentlichen Generalversammlung vom 15. Juni 2026 gegen die hier genannte Verschmelzung
gestimmt haben oder sich der Stimme enthalten haben — erhalten am ersten Bankarbeitstag nach der letztmaligen Berechnung
des Anteilwertes, die Anteile des Ubertragenden Fonds in Anteile des ibernehmenden Teilfonds getauscht und haben nach der
Verschmelzung das Recht die Anteile des (ibernehmenden Teilfonds zuriickzugeben. Eine Barzahlung an die Anteilinhaber wird
nicht vorgenommen.

Der gultige Verkaufsprospekt des pfp Advisory mit dem Teilfonds pfp Advisory - German Small Caps, das jeweilige
Basisinformationsblatt sowie die zuklinftigen Jahres- und Halbjahresberichte sind kostenlos am Sitz der Verwaltungsgesellschaft
Axxion S.A., bei der Verwahrstelle Banque de Luxembourg S.A. sowie bei allen Zahl-, Kontakt- und Informationsstellen erhaltlich.
Betroffenen Anlegern des Ubertragenden Fonds wird die Einsichtnahme in vorgenannte Dokumente empfohlen.

Sofern Anleger zuséatzliche Informationen bendétigen, haben sie das Recht, sich an die Verwaltungsgesellschaft des
Ubernehmenden Teilfonds zu wenden.

Luxemburg, im Mai 2026

Der Vorstand der Axxion S.A.
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