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THE WORLD‘S GONE CRAZY
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THE WORLD‘S GONE CRAZY

SEAGATE TECHNOLOGY
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THE WORLD‘S GONE CRAZY

SK HYNIX
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THE WORLD‘S GONE CRAZY

HUBER & SUHNER
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THE WORLD‘S GONE CRAZY

Die Cashew-Tüte

1 kg = ca. 500-600 Cashew-Kerne
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THE WORLD‘S GONE CRAZY

Der Cashew-Baum
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THE WORLD‘S GONE CRAZY

Der Cashew-Apfel

Die Cashew
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19.01.2014 – 12.01.2015

... und wenn doch?

“T h e r e ’ s   n o   s u c h   t h i n g   a s   a   f r e e   l u n c h.”

EINE FOLIE FÜR EIN HALLELUJA.
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MSCI Europe MSCI Europe              
Value

MSCI Europe              
Growth

MSCI Europe          
Momentum

Rendite in % p.a. 5,37% 5,63% 4,83% 8,92%

Maximaler Verlust -54,10% -60,25% -60,46% -53,21%

19.01.2014 – 12.01.2015

Seit Start des MSCI Europe Momentum am 01.01.1999 bis 30.04.2026   |  Alle Angaben verstehen sich auf Euro-Basis.
Quelle: Morningstar, P.A.M. Prometheus Asset Management GmbH

ZWEI FOLIEN FÜR EIN HALLELUJA.

“T h e r e ’ s   n o   s u c h   t h i n g   a s   a   f r e e   l u n c h.”
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MSCI World MSCI World               
Value

MSCI World               
Growth

MSCI World          
Momentum

Rendite in % p.a. 9,42% 9,24% 9,42% 12,18%

Maximaler Verlust -53,65% -56,28% -56,20% -52,48%

19.01.2014 – 12.01.2015

Seit Start des MSCI World TR am 01.04.1986 bis 30.04.2026   |  Alle Angaben verstehen sich auf USD-Basis.
Quelle: Morningstar, P.A.M. Prometheus Asset Management GmbH

DREI FOLIEN FÜR EIN HALLELUJA.

“T h e r e ’ s   n o   s u c h   t h i n g   a s   a   f r e e   l u n c h.”
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19.01.2014 – 12.01.2015“T h e r e ’ s   n o   s u c h   t h i n g   a s   a   f r e e   l u n c h.”

MOMENTUM verfügt über ein empirisch belegtes 
OUTPERORMANCE-GEN,

ohne ein erhöhtes Risiko aufzuweisen.I

VIER FOLIEN FÜR EIN HALLELUJA.
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19.01.2014 – 12.01.2015

MOMENTUM ist ein wildes Tier.
Und es geht nicht ohne ihr.

MOMENTUM – DEN LEMMINGEN AUF DER SPUR.
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19.01.2014 – 12.01.2015

MOMENTUM – DEN LEMMINGEN AUF DER SPUR.

Was steckt hinter dem MOMENTUM-Ansatz?
Das Prinzip von MOMENTUM-Strategien liegt darin, in Aktien zu investieren, 
die bereits einen starken und intakten Aufwärtstrend aufweisen. 

Die Ursprünge der Auswahl von Aktien nach deren MOMENTUM geht zurück auf den 
US-Amerikaner Robert A. Levy, der bereits 1967 das Konzept der relativen Stärke 
entwickelte. Levy hatte erkannt, dass sich Aktien, die sich in der jüngsten 
Vergangenheit überdurchschnittlich gut entwickelt hatten, auch in der nahen Zukunft 
dazu neigen, überdurchschnittlich gut abzuschneiden.

Seither wurde der Mehrwert von MOMENTUM-Strategien in zahlreichen 
wissenschaftlichen Veröffentlichungen immer wieder bestätigt. 

MOMENTUM zählt heute zu den robustesten und am besten dokumentierten 
Phänomenen der Kapitalmarktforschung.









Aktueller Wochenschlusskurs                                     
Durchschnitt der letzten 26 Wochenschlusskurse = RSL (Relative Stärke nach Levy){ }
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19.01.2014 – 12.01.2015

Warum ist MOMENTUM so erfolgreich?
MOMENTUM ist nicht dogmatisch, sondern per Saldo hochflexibel. 
Aktien mit hohem MOMENTUM können sowohl aus dem Bereich der VALUE- oder 
GROWTH- als auch der DIVIDENDEN-Aktien stammen. Auch die Branchenzugehörigkeit 
spielt keine Rolle. MOMENTUM-Strategien investieren schlicht in diejenigen Aktien, 
die sich zuletzt am besten entwickelt haben.

MOMENTUM-Strategien nutzen das  für die Aktienmärkte typische Lemminge- oder 
Herdenverhalten. Es ist unbestritten, dass bei Aktieninvestoren immer wieder über 
längere Zeiträume spezielle Themen in den Fokus rücken. Einige Aktien werden dabei 
von einem bestaunten Hoch zum nächsten getrieben. Mit MOMENTUM-Strategien
investiert man per Saldo sukzessive genau in diese aktuell gefragtesten Titel und lässt
sich dabei nicht von Bewertungsfragen, Branchenzugehörigkeiten oder VALUE- und 
GROWTH-Diskussionen ablenken.





MOMENTUM – DEN LEMMINGEN AUF DER SPUR.
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Das Bild kann zurzeit nicht angezeigt werden.

19.01.2014 – 12.01.2015

MOMENTUM – DEN LEMMINGEN AUF DER SPUR.
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QUANTION X3
P.A.M. PROMETHEUS ASSET MANAGEMENT GMBH

DEUTSCHE AKTIEN SYSTEM
TORENDO CAPITAL SOLUTIONS GMBH

ALLES,  AUSSER  GEWÖHNLICH.



 UNIVERSUM MSCI World (1.310 Titel)

 MOMENTUM-SCORE 6 u. 12-Monats-Performance (risiko-adjustiert)

 PORTFOLIO 350 Titel

 GEWICHTUNG Marktkapitalisierung

 INDEX-ANPASSUNG vierteljährlich (Feb / Mai /Aug / Nov)

 AKTIENQUOTE 100%

Wie macht MSCI das mit dem MOMENTUM ?

AUS DEM MASCHINENRAUM.

Am Beispiel des  ‘MSCI WORLD MOMENTUM‘    |    Stand 30.04.2026
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STOXX EUROPE 600, S&P 500
MSCI EMERGING MARKETS, TOPIX (je Top 600)

Vollständig  eigenentwickelter  Ansatz:
 Segmentierung der Performance-Daten 

sämtlicher  Aktien des Anlageuniversums in 
kurzfristige Mehrtages-Perioden mit einer 
Vielzahl an Perioden-Rankings je Aktie.  

 Verdichtung sämtlicher Perioden-Rankings zu 
gestaffelten Wochen- und Monats-Rankings. 

 Abschließend GesamtScore-Ermittlung.

30 Titel von 2.300 (bei Vollinvestition)
je 10 Titel (1/3) in Europa, USA, Rest-of-the-World

3,25% | Gleichgewichtung

Täglich
Risikomanagement   |   täglich 
Momentum-Score     |  wöchentlich 

0-100%
(Regelbasierte/systematische Steuerung)

UNIVERSUM

MOMENTUM-SCORE

 PORTFOLIO

GEWICHTUNG

 PORTFOLIO-
ÜBERWACHUNG

 AKTIENQUOTE

Was machen wir anders ?

AUS DEM MASCHINENRAUM.

DEUTSCHE AKTIEN SYSTEM
DAX, MDAX, SDAX, TecDAX

Vollständig  eigenentwickelter  Ansatz:
 Segmentierung der Performance-Daten 

sämtlicher  Aktien des Anlageuniversums in 
kurzfristige Mehrtages-Perioden mit einer 
Vielzahl an Perioden-Rankings je Aktie.  

 Verdichtung sämtlicher Perioden-Rankings zu 
gestaffelten Wochen- und Monats-Rankings. 

 Abschließend GesamtScore-Ermittlung.

20 Titel von 160 (bei Vollinvestition)
keine Min-/Max-Gewichtung der Indizes

5% | Gleichgewichtung

Täglich
Risikomanagement   |   täglich 
Momentum-Score     |  wöchentlich 

0-100%
(Regelbasierte/systematische Steuerung)

QUANTION X3
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DEUTSCHE AKTIEN SYSTEM A | Wertentwicklung vom 01.03.2022 bis 07.05.2026

Alle Angaben verstehen sich auf Euro-Basis   |  Quelle: Morningstar, Prometheus  |  Historische Ergebnisse sind kein Anhaltspunkt für zukünftige Ergebnisse.

HOSE RUNTER.DEUTSCHE AKTIEN SYSTEM

* Ergebnisse seit Neuausrichtung des Fonds am 01.03.2022 

SMA Solar Technology 5,45%
Infineon 5,44%
Elmos Semiconductor 5,40%
Aixtron 5,32%
Aurubis 5,29%
Nordex 5,25%
PVA TePla 5,24%
Jenoptik 4,79%
Siltronic 4,78%
Hochtief 4,64%

Bayer 4,64%
AlzChem 4,62%
SUSS MicroTec 4,59%
Wacker Chemie 4,49%
RWE 4,32%
E.ON 4,32%
Befesa 4,30%
BASF 4,25%
Verbio 4,19%
Siemens Energy 4,13%

D E U T S C H E   A K T I E N   S Y S T E M

FONDSPORTFOLIO per 07.05.2026   | Investitionsquote: 95,44%

DEUTSCHE AKTIEN SYSTEM A D.iX DEUTSCHLAND-INDEX (= alle 160 Titel aus DAX, MDAX, SDAX und TecDAX gleichgewichtet)
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QUANTION X3*   | Wertentwicklung vom 10.07.2025 bis 07.05.2026

HOSE RUNTER.QUANTION X3

Hochtief 3,69%
Telecom Italia 3,51%
Fresnillo 3,51%
Zegona Communications 3,36%
Huber & Suhner 3,32%
Siemens Energy 3,24%
ACS Group 3,16%
Bayer 3,10%
Société Générale 2,92%
Sandvik 2,89%

Micron Technology 3,28%
Corning 3,25%
GE Vernova 3,22%
Newmont 3,19%
Quanta Services 3,08%
Seagate Technology 3,06%
Ciena 3,02%
Amphenol 2,95%
Citigroup 2,79%
APA 2,54%

Fujikura 3,59%
Ganfeng Lithium Group 3,31%
Cia de Minas Buenaventura 3,30%
Aichi Financial Group 3,23%
Samsung Electronics 3,22%
ASE Technology 3,21%
SK Hynix 3,15%
Axia Energia 3,12%
Kioxia Holdings 3,04%
AngloGold Ashanti 3,03%

EUROPE POCKET                                   32,70% US POCKET                                                30,39% REST OF THE WORLD POCKET      32,19%

FONDSPORTFOLIO per 07.05.2026   | Investitionsquote: 95,28%

Alle Angaben verstehen sich auf Euro-Basis   |  Quelle: Morningstar, Prometheus  |  Historische Ergebnisse sind kein Anhaltspunkt für zukünftige Ergebnisse.

QUANTION X3 MSCI World TR

* Ergebnisse des Turnaround Stars (WKN A2DXW7) seit Umstellung der Fondsstrategie am 10.07.2025. Neuer Fondsname ist beantragt.

Benchmark (je 1/3 STOXX Europe 600, S&P 500 und MSCI Emerging Markets)
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Outperformance Momentum Europe Outperformance Momentum Global

Wann schwächelt Momentum ?

ZURÜCK IN DEN MASCHINENRAUM.

Outperformance Momentum Europe = Outperformance MSCI Europe Momentum vs. MSCI Europe
Outperformance Momentum Global   = Outperformance MSCI World Momentum vs. MSCI World

Dotcom-Blase Finanzkrise Zinswende

Aus der Historie lässt sich erkennen, dass sich Momentum-Strategien in Aktienmarktkrisen und 
im direkten Anschluss an diese schlechter als die jeweiligen Hauptindizes entwickeln. Während der 
DEUTSCHE AKTIEN SYSTEM und der QUANTION X3 im Anschluss an Aktienmarktkrisen ebenfalls 
regelmäßig zu Underperformance neigen, gleichen beide Fonds schwierige Zeiten an den Aktien-
märkten zumeist durch die aktive Steuerung der Aktienquote aus.
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Stay tuned!

TÄGLICHE TRANSPARENZ.

www.torendo-capital.de 

Tägliche Veröffentlichung des  
vollständigen Portfolios auf der 

fondseigenen Website.

DEUTSCHE AKTIEN SYSTEM
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Besser schlafen in Krisenzeiten

Effektives Risikomanagement

Hohes Ertragspotenzial

NICHT GUCKEN. INVESTIEREN.
19.01.2014 – 12.01.2015

Bei allen Banken, Sparkassen und Fondsplattformen.

Ausgewogen diversifiziertes Portfolio

Objektive Aktienselektion dank Regelwerk

Einzigartiger Investmentansatz

NICHT GUCKEN. INVESTIEREN.
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26

QUANTION X3 und DEUTSCHE AKTIEN SYSTEM auf einen Blick: 

AUF EINEN BLICK.

100% REGELBASIERT UND SYSTEMATISCH
Das Fondsmanagement erfolgt rein regelbasiert und systematisch.
Subjektive Einflussfaktoren werden aus dem Anlageprozess somit ausgeschlossen.

FOKUSSIERTES PORTFOLIO
30 Titel im QUANTION X3 (je 10 Titel aus Europa, USA und Rest-of-the-World)
20 Titel im DEUTSCHE AKTIEN SYSTEM.

INVEST IN THE BEST
Momentum zählt nachweisbar zu den langfristig aussichtsreichsten Investment-
strategien. Die Fonds investieren daher auf Basis eines eigenentwickelten
Momentum-Ansatzes ausschließlich in Aktien mit dem höchsten Kurs-Momentum.

FLEXIBLE AKTIENQUOTE
Die Aktienquote der Fonds wird je nach Marktentwicklung flexibel zwischen
0 und 100% angepasst. Die Steuerung der Aktienquote erfolgt vollständig
regelbasiert.

ECHTE DIVERSIFIKATION
Gleichgewichtung aller Aktien. Im QUANTION X3 wird stets zu je einem Drittel
in Aktien aus Europa, USA und Rest-of-the-World investiert.

17
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19.01.2014 – 12.01.2015

FONDSDATEN

FONDSDATEN.QUANTION X3

QUANTION X3  (derzeit noch aktueller Name: Turnaround Stars)

WKN / ISIN A2DXW7  |  LU1687244548 (Anteilsklasse A)
XXXXXX  |  LU0000000000  (Anteilsklasse I ist beantragt)

Kapitalverwaltungsges. FundRock Management S.A., Luxembourg

Fondsberatung P.A.M. Prometheus Asset Management GmbH

Depotbank European Depository Bank S.A., Luxembourg

Ausgabeaufschlag 5% (Anteilsklasse A)   |   0% (Anteilsklasse I)

Verwaltungsvergütung 0,14% p.a.

Depotbankvergütung 0,04% p.a.

Anlageberatervergütung 0,90% p.a.

Vertriebsstellenvergütung 0,60% p.a. (Anteilsklasse A)   |   0,00% p.a. (Anteilsklasse I)

Performance-Fee 10%, Hurdle Rate 6%, High Watermark

Gewinnverwendung ausschüttend

Mindestanlage keine (Anteilsklasse A)   |   100.000 EUR (Anteilsklasse I
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19.01.2014 – 12.01.2015

FONDSDATEN

FONDSDATEN.

DEUTSCHE AKTIEN SYSTEM

WKN / ISIN A2DXXA  | LU1687254851 (Anteilsklasse A)
A2DXXB | LU1687259900 (Anteilsklasse I )

Kapitalverwaltungsges. FundRock Management S.A., Luxembourg

Fondsberatung Torendo Capital Solutions GmbH

Depotbank European Depository Bank S.A., Luxembourg

Ausgabeaufschlag 5% (Anteilsklasse A)   |   0% (Anteilsklasse I)

Verwaltungsvergütung 0,14% p.a.

Depotbankvergütung 0,04% p.a.

Anlageberatervergütung 1,00% p.a.

Vertriebsstellenvergütung 0,60% p.a. (Anteilsklasse A)   |   0,00% p.a. (Anteilsklasse  I)

Performance-Fee 15%, Hurdle Rate 6%, High Watermark

Gewinnverwendung ausschüttend

Mindestanlage keine (Anteilsklasse A)   |   100.000 EUR (Anteilsklasse I

DEUTSCHE AKTIEN SYSTEM
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www.prometheus.de+49 2173 / 309875-11

P.A.M. Prometheus Asset Management GmbH
Elisabeth-Selbert-Str. 19 
40764 Langenfeld

André Kunze
andre.kunze@prometheus.de

KONTAKT.



Dieses Dokument dient der Produktinformation.

Haftungsausschluss: Diese Informationen stellen kein Angebot und keine Aufforderung zum Kauf dar. Eine Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlässlicher Indikator für 
zukünftige  Ergebnisse. Der Wert von Anlagen und mögliche Erträge hieraus sind nicht garantiert und können sowohl fallen als auch steigen. Es kann daher grundsätzlich keine Zusicherung 
gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden. Darüber hinaus besteht die Möglichkeit, dass die Anleger den von ihnen investierten Betrag nicht vollständig 
zurückerhalten. Der Fonds kann aufgrund seiner Zusammensetzung und des möglichen Einsatzes von Derivaten erhöhte Wertschwankungen aufweisen. 
Die Anteilspreise können daher auch innerhalb kurzer Zeiträume größeren Schwankungen unterliegen.

Dieses Dokument stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung zur Zeichnung oder zum Kauf von Anteilen dar. Die Entscheidung, Anteile zu zeichnen oder zu kaufen, sollte auf Grundlage 
der Informationen getroffen werden, die im Verkaufsprospekt, in den wesentlichen Anlegerinformationen sowie im aktuellen Jahres- und Halbjahresbericht enthalten sind. Im 
Verkaufsprospekt sind wichtige Angaben zu Risiken, Kosten und zur Anlagestrategie enthalten. Zukünftigen Investoren wird dringend angeraten, ihre eigenen professionellen Berater für die 
Beurteilung der Risiken, der Anlagestrategie, der steuerlichen Folgen etc. hinzuzuziehen, um die Angemessenheit einer Investition aufgrund ihrer persönlichen Verhältnisse zu überprüfen. 
Die steuerliche Behandlung ist im Übrigen auch von den persönlichen Verhältnissen des jeweiligen Anlegers abhängig und kann künftig Änderungen unterworfen sein.

Das Research und die Analysen in diesem Dokument wurden von der P.A.M. Prometheus Asset Management GmbH erhoben; sie können teilweise deutlich vor der Zusammenstellung dieser 
Unterlagen durchgeführt worden sein und werden hier lediglich im allgemeinen Zusammenhang dargestellt. In einigen Fällen wurden die Informationen in diesem Dokument von externen 
Quellen bezogen, die wir zwar für verlässlich halten, für deren Genauigkeit und Vollständigkeit wir jedoch weder Haftung noch irgendeine Garantie übernehmen können. Alle Äußerungen 
verstehen sich zum Zeitpunkt der Publikation, können sich aber ohne Ankündigung ändern. Alle Markenrechte sind Eigentum der Inhaber und dienen nur der Verständlichkeit der Beispiele 
und Erklärungen. 

Die P.A.M. Prometheus Asset Management GmbH ist im Rahmen der Anlageberatung gem. § 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 1 und 1a KWG ausschließlich auf Rechnung und unter Haftung der NFS 
Netfonds Financial Service GmbH (NFS), Heidenkampsweg 73, 20097 Hamburg tätig. 

RECHTLICHE HINWEISE.


