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FondsSpotNews 366/2025

Fusion von Fonds der J. Safra Sarasin Fund Management
(Luxembourg) S.A.

J. Safra hat uns dariber informiert, dass folgende Fonds zum 29.08.2025 fusionieren. Die Anteile des
~-abgebenden Fonds* gehen damit in dem ,aufnehmenden Fonds* auf.

Kunden des aufnehmenden Fonds werden hiermit Uber die Fusion informiert.

Abgebender Fonds ISIN Aufnehmender Fonds ISIN

JSS Equity-European Smaller | ;1599516464 |JSS Equity - Europe P EUR acc | LU0484532444
Companies P EUR acc

JSS Equity-European Smaller

Companies P EUR dist LU1859216548 |JSS Equity - Europe P EUR dist | LU0058891119

Aus regulatorischen Griinden sind wir dazu verpflichtet, lhnen mitzuteilen, dass der von lhnen gehaltene
Fonds eine andere Anteilsklasse, welche nicht bei der FFB gelistet ist, in Form einer Fusion aufnimmt.
Konkret bedeutet dies, dass Ihr Fonds Vermdgenswerte aus diesem Teilfonds erhélt, ohne dass sich die
Anzahl der von Ihnen derzeit gehaltenen Anteile andert.

Fondsanteile des ,abgebenden Fonds" kdnnen Uber die FFB somit nicht erworben werden. Details zum
Ablauf der Fusion entnehmen Sie bitte dem beigeflgten Schriftstlick der Fondsgesellschaft. Fondsanteile
des aufnehmenden Fonds kénnen wahrend einer Sperrfrist vom 22.08.2025 bis zum 29.08.2025 weder
gekauft noch zuriickgegeben werden. Ein vollumfanglicher Handel im aufnehmenden Fonds Uber die FFB
ist ab 01.09.2025 wieder méglich.

Den dauerhaften Datentrager der Fondsgesellschaft haben wir Ihnen beigelegt.
Hierbei handelt es sich um ein Schriftstiick der Fondsgesellschaft. Der Inhalt des Dokumentes wird
von der FFB nicht gepriift.

Fur die Verwahrung und Administration von Anteilen und die Umsetzung von Auftragen verweisen wir auf
unsere allgemeinen Geschéaftsbedingungen und unser Preis- und Leistungsverzeichnis.

Freundliche GrilRe
lhre FFB

Kronberg im Taunus, 28. Juli 2025
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JSS Investmentfonds,
Société d'Iinvestissement & Capital Variable.
Sitz der Gesellschaft: 5, Aliée Scheffer, L-2520 Luxemburg

R.C.S. Luxembourg: B 40.633

Mitteilung an die Aktionare:

J8S Investmentfonds — JSS Equity — Europe

(der ,aufnehmende Teilfonds*)

WICHTIG:
DIESE MITTEILUNG ERFORDERT IHRE SOFORTIGE AUFMERKSAMKEIT.
FALLS SIE FRAGEN ZUM INHALT DIESER MITTEILUNG HABEN,
SOLLTEN SIE UNABHANGIGEN FACHKUNDIGEN RAT IN ANSPRUCH NEHMEN.

Luxemburg, 22. Juli 2025

Sehr geehrie/r Altionar/in,

der Verwaltungsrat (der ,Verwaltungsrat®) von JSS Investmentfonds (die ,Gesellschaft') mochte Sie
dartber informieren, dass der Verwaltungsrat sowie der Verwaltungsrat von JSS Investmentfonds I
(JSS Investmentfonds und JSS Investmentfonds Il werden zusammen als die ,Gesellschaften®
bezeichnet) beschiossen haben, den Teilfonds JSS Investmentfonds 11 — JSS Equity — European
Smaller Companies (der ,aufgenommene Teiifonds®) mit dem Teilfonds JSS Investmentfonds — JSS
Equity — Europe (der ,aufnehmende Teilfonds"), beides Teilfonds der Gesellschaften (zusammen die
.verschmelzenden Teilfonds"), zu verschmelzen.

Beide Gesellschaften sind Organismen fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OCGAW) in Form
einer offenen Investmentgesellschaft (Société d'investissement a Capital Variable), die gemaRl dem
Gesetz vom 10. August 1915 des GroRherzogtums Luxemburg in seiner jeweils giilligen Fassung (das
,Gesetz von 1915") gegrindet wurden und Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 in seiner
jewells gUltigen Fassung {das ,Gesefz von 2010") unterliegen. Die Gesellschaften haben ihren Sitz in
5, Alige Scheffer, L-2520 Luxemburg, GroRherzogtum Luxemburg, und sind unter der Nummer
B 40.633 bzw. B 197.037 im Luxemburger Handels- und Gesellschaftsregister eingetragen.
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Beide Gesellschaften haben die J. Safra Sarasin Fund Management (Luxembourg) S.A., die nach
Kapitel 15 des Gesetzes von 2010 fUr eine Téatigkeit als Verwaltungsgesellschaft zugelassen ist, zu ihrer
Verwaltungsgesellschaft ernannt.

Die Verschmelzung tritt am 28. August 2025 in Kraft (der ,Stichtag"). in dieser Mitteilung werden die
Auswirkungen der in Betracht gezogenen Verschmelzung (die ,Verschmelzung®) beschrieben. Bitte
setzen Sie sich mit Ihrem Finanzberater in Verbindung, wenn Sie Fragen zum Inhalt dieser Mitteilung
haben. Die Verschmelzung kann lhre steuerliche Situation beeinflussen. Aktiondire sollten
deswegen bei ihrem Steuerberater eine konkrete steuerliche Beratung in Verbindung mit dieser
Verschmelzung in Anspruch nehmen.

Hervorgehobene Begriffe, die hier nicht definiert sind, haben die gleiche Bedeutung wie im
Verkaufsprospekt der Gesellschaft.

1. Hintergrund und Griinde fiir die Verschmelzung

Die Verschmelzung wurde aus den folgenden Grilnden beschlossen:

)] Ahnlichkeit der Anlageziele, der Anlagepolitiken und des Anlageuniversums zwischen dem
aufgenommenen Teilfonds und dem aufnehmenden Teilfonds; sowie

(i) Gelegenheit zur Rationalisierung der Teilfondspalette und damit Méglichkeit, Anleger des
aufgenommenen Teilfonds ebenso wie des aufnehmenden Teilfonds in den Genuss von
Skaieneffekten kommen zu lassen. Dies liegt im Interesse der Akticndre des
aufgenommenen und des aufnehmenden Teilfonds (zum 30. Mai 2025 betrug das
verwaliete Vermégen des aufgenommenen Teilfonds ca. 17 Mio. EUR und das verwaltete
Vermogen des aufnehmenden Teilfonds ca. 43 Mio. EUR).

2. Zusammenfassung der Verschmelzung

{i) Die Verschmelzung wird am Stichtag zwischen dem aufgenommenen Teilfonds und
dem aufnehmenden Teilfonds und gegenuber Dritten wirksam und endgultig.

(i)  Am Stichtag werden alle Vermaégenswerte und Verbindlichkeiten des aufgenommenen
Teilfonds in Form einer Bareinlage in den aufnehmenden Teilfonds eingebracht. Es ist
beabsichtigt, dass die Vermdgenswerte des aufgenommenen Teilfonds liquidiert
werden und anschlieRend ausschlieRlich in Barpositionen investiert werden, sodass der
aufgenommene Teilfonds am Stichtag ausschlieBlich Barpositionen hélt, die auf den
aufnehmenden Teilfonds Ubertragen werden. Infolge der Verschmelzung erlischt der
aufgenommene Teilfonds und wird am Stichtag ohne Liquidation aufgelést.

(i) Die Vermdgenswerte des aufgenommenen Teilfonds werden liquidiert; anschliefend
wird der aufgenommene Teilfonds nur noch Barpositionen halten. Nach diesem
Vorgang werden die Barmitiel am Stichtag auf den aufnehmenden Teilfonds
Ubertragen.

{iv) Es wird keine Hauptversammiung der Aktionare einberufen, um die Verschmelzung zu
genehmigen, und Aktiondre missen nicht Uber die Verschmelzung abstimmen.

(v)  Aktionire des aufgenommenen Teilfonds, die am Stichtag Aktien der Aktienklassen des
aufgenommenen Teilfonds besitzen (die .aufgenommenen Klassen®), erhalten
automatisch Aktien der Aktienklassen des aufnehmenden Teilfonds (die
.aufnehmenden Klassen“) im Tausch gegen ihre Aktien des aufgenommenen
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Teilfonds entsprechend dem betfreffenden Aktienumtauschverhaltnis und partizipieren
von diesem Zeitpunkt an den Ergebnissen des aufnehmenden Teilfonds. Diese
Aktiongre erhalten nach dem Stichtag so bald wie maglich eine Bestatigung uber ihre
Besténde an Aktien des aufnehmenden Teilfonds. Ausfuhrlichere Informationen hierzu
finden sich in Abschnitt5 (Rechte der Aktion&re im Zusammenhang mit der
Verschmelzung).

Zeichnungen, Ricknahmen und/oder der Umtausch von Aktien der verschmelzenden
Teilfonds werden wie in Abschnitt 6 (Verfahrenstechnische Aspekte) weiter unten
erlautert ausgesetzt.

Weitere verfahrenstechnische Aspekie der Verschmelzung werden in Abschnitt 6
(Verfahrenstechnische Aspekfe) weiter unten dargelegt.

Die Verschmelzung wurde von der Commission de Surveillance du Secteur Financier
(die ,CSSF"} genehmigt.

In dem folgenden Zeitplan werden die wichtigsten Schritte der Verschmelzung
zusammengefasst.

Mitteilung an die Aktionare 22, Juli 2025
Letztes Umtausch- und 21. August 2025

Ricknahmedatum des
aufgenommenen Teilfonds

Termin des letzten NIVW 28. August 2025
Berechnung der 29. August 2025
Umtauschverhalinisse

Stichtag 29. August 2025

Auswirkungen der Verschmelzung auf Aktioniire des aufgenommenen Teilfonds sowie

des aufnehmenden Teilfonds

Die Verschmelzung ist fir alle Aktionare der verschmelzenden Teilfonds bindend, die innerhalb des in
Abschnitt 5 (Rechte der Aktionédre im Zusammenhang mit der Verschmelzung) dargelegten Zeitraums
keinen Gebrauch von ihrem Recht auf kostenfreie Ricknahme ihrer Aktien machen.

Alle Aktien der aufgenommenen Klassen, die nicht zurlickgegeben wurden, werden am Stichtag in eine
entsprechende Anzahl von Aktien der entsprechenden aufnehmenden Klassen gemaf der
Beschreibung in der nachfolgenden Tabelle umgetauscht:

313



JSS Investmentfonds Il — | P EUR  acc JSS Investmentfonds —JSS | P EUR  acc
JSS Equity — European | LU1859216464 Equity — Europe LU0484532444
Smaller Companies

JSS Investmentfonds i — | P EUR  dist J8S Investmentfonds —JSS | P EUR  dist
JSS Equity — European | LU1859216548 Equity — Europe LU0058891119
Smaller Companies

JSS Investmentfonds Il - { C  EUR  acc J8S Investmentfonds —JSS | C  EUR  acc
JSS Equity — European | LU1859216621 Equity — Europe LUD950592369
Smaller Companies

JSS Investmentfonds Il - | € EUR  dist JSS Investmentfonds -JSS | C EUR  dist
J8S Equity — European | LU1859216884 Equity — Europe LU1732172181*
Smaller Companies

J8S Investmentfonds - | Y EUR  acc JSS Investmentfonds-JSS | Y EUR  acc
JSS Equity — European ; LU1859217272 Equity — Europe LU1205683888
Smaller Companies

JSS Investmentfonds Il - | Y EUR  dist J58 Investmentfonds —JSS | Y EUR  dist
JSS Equity — European | LU1859217355 Equity — Europe LU3101172420%
Smaller Companies

* noch aufzulegen

Es wird darauf hingewiesen, dass beide Teilfonds tber mehrere inaktive Aktienklassen verfiigen und
dass der aufnehmende Teilfonds Uber zusétzliche aktive Aktienklassen verfugt, die in der
vorstehenden Tabelle nicht aufgefiihrt sind, da sie fur die Verschmelzung nicht relevant sind.

Die wesentlichen Merkmale des aufgenommenen Teilfonds laut Beschreibung im Verkaufsprospekt
von JSS Investmentfonds il und im Basisinformationsbiatt gemai der PRIIP-Verordnung (das ,PRIIP
BiB") des aufgenommenen Teilfonds sowie die wesentlichen Merkmale des aufnehmenden Teilfonds
laut Beschreibung im Verkaufsprospekt von JSS Investmentfonds und im PRIIP BiB des
aufnehmenden Teilfonds sind einander ahniich und die Dokumente des aufnehmenden Teilfonds
bleiben nach dem Stichtag unverandert bestehen.

Akfionare des aufgenommenen Teilfonds sollten sich die Beschreibung des aufnehmenden Teilfonds
im Verkaufsprospekt von JSS Investmentfonds und im PRIIP BiB des aufnehmenden Teilfonds
sorgfaltig durchlesen, bevor sie eine Entscheidung bezliglich der Verschmelzung treffen.

Die Bank J. Safra Sarasin AG, Basel ist sowohl Anlageverwalter des aufgenommenen Teilfonds als
auch des aufnehmenden Teilfonds.

Beide Teilfonds, die Gegenstand der Verschmelzung sind, wenden den Commitment-Ansatz als
Risikolberwachungsmethode an.

Wie chen in Abschnitt 2 (iii} angegeben, werden die Vermagenswerte des aufgencmmenen Teilfonds
liquidiert; anschiie®end wird der aufgenommene Teilfonds nur noch Barpositionen halten. Nach diesem
Vorgang werden die Barmittel am Stichtag auf den aufnehmenden Teilfonds Ubertragen. Aktionadre der
aufnehmenden Klassen werden von einer Erhdhung des Nettovermégens ihrer aufnehmenden Klassen
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profitieren, und es kann nicht ausgeschlossen werden, dass fur sie in diesem Zusammenhang
wesentliche Folgen oder Verwasserungseffekte entstehen.

Die wichtigsten Merkmale des aufgenommenen Teilfonds und des aufnehmenden Teilfonds zum
Stichtag lassen sich wie folgt zusammenfassen:

Produktmerkmale

JSS investmentionds Il - JSS
Equity — European Smaller
Companies

JSS investmentfonds —.JSS
Equity — Europe

l. Operative Einzelheiten

Anlagaverwalter Bank J. Safra Sarasin AG, Basel Bank J. Safra Sarasin AG, Basel
Anlegerprofil Der Teilfonds ist fir Anleger mit | Dieser Teilfonds ist fir Anleger mit
einem langfristigen Anlagehorizont | einem mittel- bis  langfristigen
geeignet, die einen Kapitalzuwachs | Anlageherizont geeignet, die einen
anstreben. Der JSS Equity - | Kapitalzuwachs anstreben. Der JSS
European Smaller Companies ist als | Equity - Europe ist als Kernanlage in
ergdnzende Anlage in europdischen | europdischen Aktien fur Anleger
Aktien fur Anleger mit moderater his | gedacht, die ein Instrument suchen,
hoher Risikotoleranz gedacht. dessen Schwerpunkt auf
umweltfreundlichem
Wirtschaftswachstum in Verbindung
mit nachhaitigem
Wachstumspotenzial liegt.
Rechnungswahrung EUR EUR
Zeichnungs- und | Aktien werden an jedem | Aktien werden an jedem
Rucknahmefrist Bewertungstag nach der | Bewertungstag nach der
Erstausgabe zum Verkauf | Erstausgabe zum Verkauf

angeboten und zu dem an dem
entsprechenden Ausgabetag
gultigen Ausgabepreis ausgegeben,
vorausgesetzt, dass der
Zeichnungsantrag spatesiens um
12:00 Uhr Luxemburger Zeit (der
JAnnahmeschiuss®) am
Bewertungstag bei der Transferstelle
eingeht.

angeboten und zu dem an dem
enisprechenden Ausgabetag
gultigen Ausgabepreis ausgegeben,
vorausgesetzf, dass der
Zeichnungsantrag spétestens um
12:00 Uhr Luxemburger Zeit {der
Annahmeschluss®) am
Bewertungstag bei der Transfersielle
eingeht.

Besondere Bestimmungen im
Hinblick auf die Ausgabe und
Rucknahme von Aktien

Zeichnungen  von  bestimmten
Kundengruppen (z. B. Banken), die
in der Regel erst nach der Ausgabe
der Aktien zahlen, werden ebenfalls
beriicksichtigt, wenn die Zahlung
innerhalb von zwei
Bankgeschéfistagen nach dem
Ausgabetag eingeht.

Zahlungen fur Rircknahmen erfolgen
fur gewshnlich innerhalb von zwei
Bankgeschafistagen nach dem
entsprechenden Bewertungstag in
der Wshrung der betreffenden
Aktienklasse.

Zeichnungen  von bestimmten
Kundengruppen (z. B. Banken), die
in der Regel erst nach der Ausgabe
der Aktien zahlen, werden ebenfalls
beriicksichtigt, wenn die Zahlung
innerhalb von zwei
Bankgeschaftstagen nach dem
Ausgabetag eingeht.

Zahlungen fur Rucknahmen erfolgen
fiir gewdhnlich innerhalb von zwei
Bankgeschéfistagen nach  dem
entsprechenden Bewertungstag in
der Wsihrung der betreffenden
Aktienklasse.
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Anlageziele und -politik und zugehdérige Risiken

Anlageziel Das Anlageziel des JSS Equity — | Das Anlageziel des JSS Equity ~
European  Smaller Companies | Europe  besteht darin, einen
besteht hauptsachlich darin, einen | langfristigen Kapitalzuwachs durch
Kapitalzuwachs durch Anlagen in | eine europaweite  diversifizierte
einem aktiv verwalteten Portfolio von | Anlage in Aktien zu erzielen.
europdischen Small & Mid Caps zu
erzielen.

Anlagepolitik Der J8S Equity — European Smaller | Der  Teilfonds investiert in

Companies legt in erster Linie
entweder direkt {mind. 67% des
Teilfondsvermégens) oder
indirekt in  Aktien kleinerer
Unternehmen an, die entweder
ihren Sitz in Europa haben oder, im
Falle von Holdinggesellschaften,
Uberwiegend  Beteiligungen an
Unternehmen mit Sitz in Europa
halten. Als kleinere Unternehmen
{einschlieflich  Micro-Cap-Aktien)
gelten alle Unternehmen, die zum
Zeitpunkt der Anlage im 35. Perzentil
der um den Streubesitz bereinigten
Markikapitalisierung des
Aktienuniversums liegen. Der
Teilfonds legt nicht mehr als 10%
seines Nettovermdgens in Micro-
Caps an. Micro-Caps sind definiert
als Unternehmen, deren
Markikapitalisierung zum Zeitpunkt
der Anlage weniger ais
300 Mio. EUR betragt.

Sofern die Anforderungen von
Artikel 41 des Gesetzes von 2010
erfllit sind, kann sich der Teilfonds
auch an Neuemissionen beteiligen.

Der Teilfonds bewirbt Gkologische
und soziale Merkmale gemat Art. 8
SFDR, hat jedoch kein nachhaltiges
Aniageziel im Sinne von Art. 9
SFDR. Weitere Informationen zum
Teilfonds gemal SFDR sind in
ANHANG Vv ,Offenlegungen gemaf
SFDR" enthalten.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet
und bildet keine Benchmark nach.
Der Teilfonds wird jedoch unter
Bezugnahme auf den MSCI
Europe Small Caps NR Index (die
.Benchmark®) verwaltet. In der
Regel handelt es sich bei den
meisten  Teilfondspositionen um
Benchmarkkomponenten. Um
konkrete Anlagegelegenheiten zu

Unternehmen, die einen Beitrag zu
einer nachhaltigen Wirtschaftsweise
leisten. Diese Unternehmen
zeichnen sich durch ihre
strategische Ausrichtung auf ein
umweltfreundliches, dkologisch
effizientes Management und eine
proaktive Gestaltung der
Beziehungen zZu wichtigen
Anspruchsgruppen (z. B.
Mitarbeitern, Kunden, Geldgebern,
Aktiondren, J{ffentlichen  Stellen
usw.) aus. Der Teilfonds investiert
daher in Branchenfiihrer, die das
Konzept der nachhaltigen
Entwicklung als strategische
Chance nuizen. Bestimmte
Branchen kénnen ausgeschlossen
werden. Mindestens zwei Drittel des
Teifondsvermdgens  werden  in
Aktien von Unternehmen investiert,
die entweder ihren Sitz in Europa
haben oder deren
Geschaftsaktivitdten sich auf Eurcpa
konzentrieren oder die, im Falle von
Holding-Gesellschaften, vorwiegend
Beteiligungen an Unternehmen mit
Sitz in Europa halten.

Der Teilfonds bewirbt &kologische
und soziale Merkmale gemat Art. 8
SFDR, hat jedoch kein nachhaltiges
Anlagezie! im Sinne wvon Art. 9
SFDR. Weitere Informationen zum
Teilfonds gemal SFDR sind in
Anhang V ,Offenlegungen gemal
SFDR*® enthalten.

Der Teilfonds darf zudem bis zu
15% seines Nettovermdgens in
Wandel- oder Optionsanleihen,
fest- und variabel verzinsliche

Anleihen {einschlieBlich
Zerobonds) und andere
festverzinsliche Instrumente

investieren, wie in der Richtlinie des
Rates der Europaischen Union zur
Besteuerung  von  Zinsertrégen
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nutzen, kann der Anlageverwalter
nach eigenem Ermessen
Weripapiere auswahlen, die nicht in
der Benchmark enthalten sind.
Dariber hinaus berlicksichiigt der
Anlageverwalter
Nachhaitigkeitskriterien, sodass
bestimmte Benchmarkkomponenten
vom Anlageuniversum
ausgeschlossen werden. Die
Positionen und ihre Gewichfungen
im Portfolio des Teilfonds werden
sich von den Gewichtungen der
Benchmarkkoemponenten
unterscheiden. Daher kdnnen die
Renditen des Teilfonds von der
Benchmark-Performance
abweichen.

Der Teilfonds kann auBerdem bis
zu 20% seines Nettovermdégens in
liquiden Vermobgenswerten wie
Barmitteln, Geldmarktinstrumenten
und fest- oder variabel verzinslichen
Schuldtiteln mit Investment-Grade-
Rating anlegen.

Im Ubrigen diirffen derivative
Instrumente gemaR den Angaben in
Abschnitt 3.4 ,Einsatz von Derivaten
und Fechniken und Instrumenten” zu
Absicherungszwecken eingesetzt
werden.

definiet. Der Teilfonds legt
mindestens 67% seines Vermogens
durch Direktanlagen in
Beteiligungspapieren an. Liguide
Mittel sind innerhalb der Grenze von
15% erlaubt. Dariber hinaus kénnen
Aktien/Anteile anderer OGAW/OGA
und derivative Instrumente geman

den in Abschnitt 3.3
JAnlagebeschrénkungen”
dargelegten Informationen

verwendet werden, darfen jedoch
nicht zu einer Hebelung des
Nettovermdgens des  Teilfonds
fihren.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltst
und bildet keine Benchmark nach.
Der Teilfonds wird jedoch unter
Bezugnahme auf den MSCI
Europe NR Index (die ,Benchmark")
verwaltet.

In der Regel handelt es sich bei den
meisten  Teilfondspositionen  um
Benchmarkkomponenten. Um
konkrete Anlagegelegenheiten zu
nutzen, kann der Anlageverwalier
nach eigenem Emmessen
Weripapiere auswahlen, die nicht in
der Benchmark enthalten sind.
Daritber hinaus beriicksichtigt der
Anlageverwalter
Nachhaltigkeitskriterien, sodass
bestimmte Benchmarkkomponenten
vom Anlageuniversum
ausgeschiossen werden.

Die FPositionen und ihre
Gewichtungen im Porifolio des
Teilfonds werden sich von den
Gewichtungen der
Benchmarkkomponenten
unterscheiden. Daher kénnen die
Renditen des Teilfonds von der
Benchmark-Performance
abweichen.

Risikoprofil

Die Anlagen im Teilfonds kénnen im
Wert schwanken, und es gibt keine
Garantie, dass die Aktien zum
urspringlich  investierten Betrag
verkauft werden kénnen.

Entspricht die Referenzwihrung des
Anlegers nicht der Anlagewé&hrung
des Teilfonds bzw. den
Anlagewdhrungen, besteht zudem
ein Wahrungsrisiko.

Die Anlagen im Teilfonds kénnen im
Wert schwanken, und es gibt keine
Garantie, dass die Aktien zum
urspriinglich  investierten  Befrag
verkauft werden kénnen.

Entspricht die Referenzwahrung des
Anlegers nicht der Anlagewahrung
des Teilfonds bzw. den
Anlagewadhrungen, besteht zudem
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Da der JSS Equity ~ Eurcpean
Smaller Companies in Aktien anlegt,
wird seine Wertentwicklung
hauptsgchlich von
unternehmensspezifischen

Anderungen und Anderungen im
wirtschaftlichen Umfeld beeinflusst.

Der Marktwert neu ausgegebener
Akfien kann erheblich schwanken.
Dies ist verschiedenen Faktoren
zuzuschreiben, darunter die
méglicherweise geringe Zaht der fur
den Handel verflgbaren Aktien,
begrenzte Informationen Ober die
Emittenten oder die Tatsache, dass
zuvor kein offentlicher Markt fur
diese Aktien bestand oder der
Handel mit ihnen bisher nicht erprobt
wurde.

Aktien von Small- und Mid-Cap-
Unternehmen  k&nnen grofleren
Kursschwankungen  ausgesetzt
sein und ein geringes
Handelsvolumen aufweisen, was
ihre VerduBerbarkeit unter
restriktiven Marktbedingungen
beeintrachtigen kann.

Durch den Einsatz von
Fremdkapital oder Derivaten kann
eine Hebelwirkung erzielt werden,
was zu enisprechend stérkeren
Preisschwankungen fihren kann.

Der Teilfonds halt ausreichende
Barmitte! und Anlagen, die unter
nomalen und angespannten
Marktbedingungen innerhalb eines
Tages verdulert werden kénnen. Er
kann jedoch auch weniger liquide
Vermégenswerte halten.

Der Anteil der weniger liquiden
Vermagenswerte ist streng begrenzt,
um sicherzustellen, dass
umfangreiche Ricknahmen gemaft
den festgelegten Bedingungen fir
Racknahmen jederzeit erfilit werden
kénnen. Die vorhandenen
Instrumente  des Teilfonds zum
Liquiditdtsmanagement sowie seine
Regelungen hinsichtlich der
Handelsfrequenz sind im  Hinblick
auf seine Anlagestrategie und seine
zugrunde liegenden
Vermbgenswerte angemessen.

ein Wéhrungsrisiko. Da der JSS
Equity — Europe in Akftien anlegt,
wird seine Wertentwicklung
hauptsichlich von
unternehmensspezifischen
Anderungen und Anderungen im
wirtschaftlichen Umfeld beeinflusst.
Risiken im Zusammenhang mit

s Nachhaltigkeitsrisiken
Europa)

gind im Abschnitt 3.2.2 ,Spezifisches
Risikoprofil der Teilfonds"
beschrieben.

(u. a.
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Risiken im Zusammenhang mit

. Machhaltigkeitsrisiken {u. a.

Europa}
sind im Abschnitt 3.2.2  Spezifisches
Risikoprofil der Teilfonds”
beschricben.
Risikoindikator 4 4
Geschéaftsjahre 1. Mai — 30. April jedes Jahres 1. Juli — 30. Juni jedes Jahres
1. Vom Aktiondr zu zahiende Gebiihren
Zeichnungsgebihr Max. 3,00% fiir alle Klassen mit dem | Max. 3,00% fur alle Kiassen mit dem
Buchstaben ,P* und ,C* Buchstaben ,P* und ,C*
Rucknahmegebihr keine keine
Umtauschgebihr keine keine
V. Aus dem Vermogen der Teilfonds zu zahlende Gebiihren
Verwaltungsgeselischaftsgebiihr | Max. 2,00% p.a. fir alle Klassen mit | Max. 1,75% p.a. fir alle Klassen mit
dem Buchstaben ,P* dem Buchstaben ,P*
Max. 1,50% p.a. fir alle Klassen mit | Max. 1,15% p.a. fir alle Klassen mit
dem Buchstaben ,C* dem Buchstaben ,C*
Max. 1,00% p.a. fir alle Klassen mit | Max. 1,00% p.a. fur alle Klassen mit
dem Buchstaben ,Y* dem Buchstaben ,Y*
Performance Fee k. A k, A.
Verwahrstellengebiihr Max. 0,1% Max. 0,1%
Laufende Kosten {PRIP BiBs | P: 2,05% p. a. P 1,70% p. a.
vom 19.02.2025) C: 1,46% p. a. C:1,35%p. a.
I: noch nicht aufgelegt . 0,82% p. a.
Y:1,11% Y:0,76% p. a.
M: nech nicht aufgelegt M: noch nicht auigelegt
Sonstige Kosten und | Servicegebihr von max. 0,25% p. a. | Servicegebuhr von max. 0,25% p. a.
Aufwendungen fur alle ausgegehenen for alle ausgegebenen
Aktienklassen. Aktienklassen.
4, Fiir die Bewertung der Vermégenswerte und Verbindlichkeiten am Berechnungstag des

Umtauschverhiltnisses angesetzte Kriterien

Die Vermogenswerte sowohl des aufgenommenen Teilfonds als auch des aufnehmenden Teilfonds
werden gemdll den in der Satzung und im Verkaufsprospeki der Gesellschaften festgelegten
Grundsdizen und gemalR den vom Verwaliungsrat der Gesellschaften beschlossenen
Bewertungsvorschriften und -leitlinien bewertet. Der jeweilige Neticinventarwert der aufgenommenen
Klassen und der aufnehmenden Klassen wird vom Wirtschaftsprifer der Gesellschafien Gberproft.
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Rechte der Aktion&dre im Zusammenhang mit der Verschmelzung

Aktionére des aufgenommenen Teilfonds erhalten am Stichtag im Tausch gegen ihre Aktien
an dem aufgenommenen Teilfonds automatisch eine Anzahl von Aktien der betreffenden
Aktienklasse des aufnehmenden Teilfonds, die der Anzah! gehaltener Aktien der betreffenden
Aktienklasse des aufgenommenen Teilfonds, multipliziert mit dem betreffenden
Umtauschverhaltnis, entspricht. Dieses Umtauschverhdlinis wird fur jede Aktienklasse auf
Basis des jeweiligen Neitoinventarwerts am 28. August 2025 berechnet. Sofern die
Anwendung des jeweiligen Umtauschverhalinisses nicht zur Ausgabe von ganzen Aktien
fihrt, erhalien die Akliondre des aufgenommenen Teilfonds Aklienbruchteile bis zu drei
Dezimalstellen innerhalb der entsprechenden Aktienklasse des aufnehmenden Teilfonds.

Im aufnehmenden Teilfonds wird infolge der Verschmelzung keine Zeichnungsgebthr
erhoben.

Akticnére des aufgenommenen Teilfonds erwerben ab dem Stichtag Rechte als Aktionare des
aufnehmenden Teilfonds und partizipieren infolgedessen an Erhdhungen des
Nettoinventarwerts der entsprechenden Aktienklasse des aufnehmenden Teilfonds.

Aktiondre der verschmelzenden Teilfonds, die mit der Verschmelzung nicht einverstanden
sind, erhalten die Mdglichkeit, mindestens 30 Kalendertage nach dem Datum der
vorliegenden Mitteilung die Riicknahme ihrer Aktien der verschmelzenden Teiifonds zu dem
betreffenden Nettoinventarwert ohne Rucknahmeabschiage (ausgenommen Gebithren, die
die verschmelzenden Teilfonds einbehalten, um VerduBerungskosten abzudecken) zu
beantragen.

Verfahrenstechnische Aspekte
Keine Abstimmung der Aktionédre erforderlich

Fur die Durchfilhrung der Verschmelzung ist geman Artikel 26 der Satzung der Gesellschaften
keine Abstimmung der Aktionare erfordertich. Aktiondre der verschmelzenden Teilfonds, die
mit der Verschmelzung nicht einverstanden sind, kénnen bis zum 22. August 2025 die
Riicknahme ihrer Aktien gemafl Darlegung in Abschniit 5 (Rechte der Aktionare im
Zusammenhang mit der Verschmelzung) beantragen.

Rucknahmeantrage sind schriftich an CACEIS Investor Services Bank S.A., Attn. Customer
Services, 5, Allee Scheffer, L-2520 Luxemburg, cder per Telefax an +352 24 60 95 00 zu
richten.

Aussetzung von Geschéften

Damit die fir die Verschmelzung erforderlichen Verfahren ordnungsgemal? und rechtzeitig
durchgeflhrt werden kénnen, hat der Verwaltungsrat beschlossen, dass

- Zeichnungsantrage fiir Aktien des aufgenommenen Teilfonds ab dem Datum des
Versands der Mitteilung an die Aktiondre der Gesellschaften nicht mehr angenommen
oder bearbeitet werden, und

- Umtausch- und Rucknahmeantrage fur Aktien des aufgenommenen Teilfonds ab dem
22. August 2025 nicht mehr angenommen oder bearbeitet werden, und
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- Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeantrdge fur Aktien des aufnehmenden
Teilfonds zwischen dem 22. August 2025 und dem Stichtag nicht angenommen oder
bearbeitet werden.

Bestatigung der Verschmelzung

Jeder Aktiondr der verschmeizenden Teilfonds erhalt eine Mitieilung zur Bestétigung, dass die
Verschmelzung erfolgt ist. Aktiondre des aufgenommenen Teilfonds erhalten aulkerdem eine
Information, in der die Anzahl der von ihnen nach der Verschmelzung gehaltenen Aktien der
entsprechenden Aktienklasse des aufnehmenden Teilfonds bestétigt wird.

Genehmigung durch die zustandigen Behérden

Die Verschmelzung wurde von der CSSF als der zusténdigen Aufsichtsbehorde fur die
Gesellschaft in Luxemburg genehmigt,

Kosten der Verschmelzung

Geméaf den Bestimmungen des Gesetzes von 2010 entstehen weder den Gesellschaften

noch den Aktiondren der verschmelzenden Teilfonds Rechts-, Beratungs- oder

Verwaltungskosten in Verbindung mit der Vorbereitung und dem Vollzug der Verschmelzung.

Dia Kosten der Verschmelzung werden von der Verwaltungsgesellschaft der Geselischaften,

d. h. von J. Safra Sarasin Fund Management (Luxembourg) S.A., getragen.

Steuern

Die Verschmelzung des aufgenommenen Teilfonds mit dem aufnehmenden Teilfonds kann

steuerliche Konsequenzen flur die Akiionare haben. Aktiondre sollten ihre Fachberater

hinsichtlich der Konsequenzen dieser Verschmelzung fir ihre individuelle Steuerlage
konsuitieren.

Weitere Informationen

Verschmelzungsbericht

Deloitte Audit, Sociéié a responsabiliteé limitée, 560, rue de Neudorf, 1-2220 L.uxemburg,

GroBherzogtum Luxemburg, wird als erméchtigter Abschlussprifer der Gesellschaft Berichte

dber die Verschmelzung erstellen, die eine Validierung der folgenden Punkte beinhalten

werden:

1) die fur die Bewertung der Vermigenswerte und etwaiger Verbindlichkeiten am
Berechnungstag des Umtauschverhaitnisses angesetzten Kriterien, wie in Artikel 75 (1)
des Gesetzes von 2010 angegeben;

2) die Berechnungsmethede fir die Bestimmung der Aktienumtauschverhaltnisse;

3) gegebenenfalls die Barzahlung pro Aktie; und

4) die endgiitigen Umtauschverhéltnisse.
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Der Verschmelzungsbericht Gber Punkt1) bis 3) oben steht den Akliondren der
verschmelzenden Teilfonds und der CSSF ab dem 29. August 2025 am Sitz der Gesellschaft
auf Anfrage kostenlos zur Verfiigung. Der Bericht (Uber Punkt 4) wird voraussichtfich ab dem
Stichtag oder kurz danach kostenfret am eingetragenen Sitz der Gesellschaft auf Anforderung
erhaltlich sein.

Weitere erhiltliche Dokumente

Die folgenden Dokumente sind fir die Aktionédre der verschmelzenden Teilfonds ab dem
22 Juli 2025 am Sitz der verschmelzenden Teilfonds auf Anfrage kostenlos erhaltlich:

die vom Verwaliungsrat ersiellten gemeinsamen Verschmelzungsbedingungen mit
ausfohrlichen Informationen ober die  Verschmelzung, einschliefllich der
Berechnungsmethode fur die  Akiienumtauschverhélinisse  {die ,gemeinsamen
Verschmelzungsbedingungen®);

eine Bestatigung der Depotbank der Gesellschaften, dass sie die Ubereinstimmung der
gemeinsamen Verschmelzungsbedingungen mit den Bedingungen des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 Ober Organismen fir gemeinsame Anlagen und der Satzung der
Gesellschaft Gberprift hat;

der Verkaufsprospekt der Geselischaften; und
das PRIIP BiB des aufnehmenden Teilfonds.
Der Verwaltungsrat macht die Aktionare des aufgenommenen Teilfonds darauf aufmerksam,

wie wichtig es ist, das PRIIP BiB des aufnehmenden Teilfonds zu lesen, bevor sie eine
Entscheidung iber die Verschmelzung féllen.

Bei Fragen in dieser Angelegenheit setizen Sie sich bitte mit lhrem Finanzberater oder dem
eingetragenen Sitz der Gesellschaft in Verbindung.

Die Verkaufsprospekte der Gesellschaften sowie die aktuellen PRIIP BiBs, die Satzung und die Jahres-
und Halbjahresberichte der Gesellschaften sind kostenlos unter www.jsafrasarasin.ch/funds sowie bei
der Verwaliungsgesellschaft (J. Safra Sarasin Fund Management (Luxembourg) S.A., 19, Boulevard
Joseph i, L-1540 Luxemburg) und der Verwahrstelle der Gesellschaft (CACEIS Investor Services Bank
S.A., 5, Allée Scheffer, L-2520 Luxemburg) erhalilich.
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Mit freundlichen GriRen

JSS Investmentfonds

Der Verwaltungsrat
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