
Sehr geehrte Damen und Herren, 

unsere Dual Return Funds - Vision Microfinance verbinden den sozialen Impact und die finanzielle 
Rendite in idealer Weise.  
Wie das Jahr 2022 und auch der Beginn des Jahres 2023 zeigt, ist Mikrofinanz in der Lage, auch in 
einem herausfordernden Marktumfeld verlässlich positive Erträge zu generieren.  
Im Bereich der Anleihe-Investments gab es 2022 nur sehr wenige Alternativen, die ebenfalls einen 
positiven Ergebnisbeitrag liefern konnten. 
 
Auch in Zeiten eines weltweit steigenden Zinsniveaus spricht Vieles für ein Investment in 
Mikrofinanz: 
 

➢ Zinssteigerungen bewirken aktuell, dass sich die Durchschnittsverzinsung des Portfolios 
ebenfalls deutlich erhöht 

➢ Mikrofinanz weist keine signifikante Korrelation zu Aktien- und Rentenmärkten aus 
➢ Mikrofinanz zeigt sich unempfindlich gegenüber politischen Börsen 
➢ Mikrofinanz hat nahezu keine Volatilität 
➢ Aktuelle Ertragserwartung von 3,0 – 3,5 % nach Kosten auf Sicht der nächsten 12 – 18 

Monate 
 
Der Gastbeitrag „Hohe Zinsen und Inflation: Was bedeutet das für Mikrofinanz?“ mit unserem CEO 
Günther Kastner unterstreicht die obigen Punkte:  
Link: https://intelligent-investors.de/hohe-zinsen-und-inflation-was-bedeutet-das-fuer-
mikrofinanzfonds/ 
 
Auf Grund unseres langjährigen Trackrecord (Auflage des Fonds im Jahre 2006) sind wir sicher, auch 
zukünftig mit unserem Impact Investment nach Artikel 9 einen attraktiven Portfoliobaustein anbieten 
zu können. 
 
Gerne stehen wir Ihnen für zusätzliche Informationen rund um das Thema Mikrofinanz zu Ihrer 
Verfügung !  
 
Mit den besten Grüßen 
 
Elke Kowalke 
i.A. von 
 
Florian Mende 
Niederlassungsleiter  
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