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BCA AG, Oberursel

Konzerngewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschéftsjahr
vom 1. Januar bis 31. Dezember 2021

2021 2020
€ €
1. Umsatzerligse 72.576.073 59.796.250
2. Erhdhung des Bestands an fertigen und unfertigen Erzeugnissen 0 0
3. Verminderung des Bestands an fertigen und unfertigen Erzeugnissen 0 2.412
4. andere aktivierte Eigenleistungen 208.453 263.477
5. sonstige betriebliche Ertrage 202.602 405.708
72.987.128 60.463.023
6. Aufwendungen aus weitergegebenen Provisionen 58.362.677 47.928.361
7. Personalaufwand
a)  Lohne und Gehalter 6.522.359 6.084.962
b)  soziale Abgaben und Aufwendungen flr Altersversorgung
und flr Unterstutzung 1.019.581 976.580
(davon fur Altersversorgung € 24.703
Vorjahr € 35.892)
7.541.940 7.061.542
8. Abschreibungen auf immaterielle Vermogensgegenstande
des Anlagevermégens und Sachanlagen
a)  aufimmaterielle Vermoégensgegenstande
des Anlagevermégens und Sachanlagen 1.097.690 824.539
9. sonstige betriebliche Aufwendungen 5.004.562 4.802.574
10. Ertrage aus Beteiligungen 0 15.000
11. Ergebnis aus Beteiligungen an assoziierten Unternehmen 56.330 -5.247
12. sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 4.149 7.355
13. Abschreibung auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere des 0 0
Umlaufvermégens
14. Zinsen und &hnliche Aufwendungen 25.458 24.805
(davon aus Aufzinsung € 0; Vorjahr € 0)
15. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 242.045 105.372
16. Ergebnis nach Steuern 773.235 -267.062
17. sonstige Steuern 4223 3.428
18. Konzernjahresiiberschuss -fehlbetrag 769.012 -270.490
19. Verlustvortrag aus dem Vorjahr -2.763.866 -2.493.376
20. Bilanzverlust -1.994.854 -2.763.866







Konzernanhang der BCA AG

Konzernanhang fiir das Geschdftsjahr 2021
der BCA AG, Oberursel
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Konzernanhang der BCA AG

1 Allgemeine Angaben

Das Mutterunternehmen wird unter der Firma BCA AG, Oberursel, bei dem Amtsgericht Bad
Homburg v.d. Hohe unter der Registernummer HRB 6611 gefihrt. Die Gesellschaft hat ihren
Sitz in Oberursel.

Der BCA-Konzernabschluss fiir das Geschéaftsjahr 2021 wird nach den Vorschriften des
Handelsgesetzbuches (HGB) und des Aktiengesetzes (AktG) aufgestellt.

Die Gliederung der Bilanz erfolgt gemaR § 266 Abs.2 und 3 HGB; fiir die Gewinn- und
Verlustrechnung wird das Gesamtkostenverfahren gemaR § 275 Abs. 2 HGB angewandt.

Die BCA AG stellt den Konzernabschluss freiwillig auf, da sie die GréRenmerkmale nach
§ 293 Abs. 1 HGB unterschritten hat und daher von der Aufstellung eines Konzernabschlusses
befreit ist.

2 Konsolidierungskreis

In den Konzernabschluss sind neben der BCA AG (Mutterunternehmen) funf inldndische
Unternehmen, an denen der BCA AG unmittelbar und mittelbar die Mehrheit der Stimmrechte
zustehen, einbezogen.

Anderungen im Konsolidierungskreis haben sich im Jahr 2021 nicht ergeben.

Daneben besteht eine Beteiligung an einem assoziierten Unternehmen, die mittels Equity-
Methode in den Konzernabschluss einbezogen wird.

Die Anteilsbesitzliste zum 31. Dezember 2021 ist in Anlage 1 zum Anhang dargestellt.

3 Konsolidierungsgrundsatze

Die Jahresabschlisse der in den Konsolidierungskreis einbezogenen Unternehmen sind nach
einheitlichen  Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden auf den Stichtag des
Konzernabschlusses aufgestellt.

Die Kapitalkonsolidierung fiir die Tochterunternehmen erfolgt wie in den Vorjahren
grundsatzlich nach der Buchwertmethode durch die Verrechnung der Anschaffungskosten mit
dem anteiligen Eigenkapital zum Zeitpunkt der erstmaligen Einbeziehung des
Tochterunternehmens in den Konzernabschluss.

Die Kapitalkonsolidierung der asuro GmbH erfolgte nach der Neubewertungsmethode im Sinne
von § 301 Abs. 1 HGB. Fir die Neubewertung wurden die Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden des Mutterunternehmens, die auch dem Konzern entsprechen,
angewendet.

Sind die Anschaffungskosten héher als das anteilige Eigenkapital, wird der Unterschiedsbetrag
aus der Kapitalkonsolidierung als Geschafts- oder Firmenwert erfasst.
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Die in den Vorjahren zur Kapitalkonsolidierung der anderen vier Konzernunternehmen
verwendete Buchwertmethode ist im Berichtsjahr im Sinne von Art. 66 Abs. 3 Satz 4 EGHGB
LV. m. §301 Abs.1 Satz2 HGB fiir bereits vor dem 1. Januar 2010 bestehende
Erwerbsvorgdnge beibehalten.

Anteile konzernfremder Dritter am Eigenkapital der konsolidierten Unternehmen bestanden im
Berichtsjahr nicht. Forderungen und Verbindlichkeiten zwischen den konsolidierten
Gesellschaften wurden aufgerechnet.

Konzerninterne Umsatzerlése und andere konzerninterne Ertrige sowie entsprechende
Aufwendungen sind eliminiert worden. Steuerabgrenzungen fiir erfolgswirksame
KonsolidierungsmaRRnahmen, die zu zeitlichen Differenzen fiihren, waren grundsatzlich nicht
vorzunehmen.

Die im Oktober 2010 durch die BCA AG eingegangene Beteiligung an der MehrWert GmbH,
Bamberg, wurde als assoziiertes Unternehmen nach der Buchwertmethode in den
Konzernabschluss einbezogen. Der Stimmrechtsanteil betrdgt, nach dem Riickkauf von
Anteilen, 26,3 %. Ein Geschafts- oder Firmenwert hat sich hierbei nicht ergeben. Der gemiR
§ 312 Abs. 4 HGB nach der Equity-Methode fortgeschriebene Wert betrdgt zum 31. Dezember
2021 TEUR 214 (Vorjahr: TEUR 158). Hierbei wird im Hinblick auf DRS 26.79 das Ergebnis nach
Ertragssteuern in die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung tibernommen.

Eine Anpassung der Bewertungsmethoden der assoziierten Unternehmen zum Konzern-
abschluss wurde gemaR §312 Abs.5 HGB nicht vorgenommen, da keine wesentlichen
Unterschiede bei der Bewertung bestehen.

4 Wahrungsumrechnung

Der Jahresabschluss des Mutterunternehmens wie auch die Jahresabschliisse der in den
Konzernabschluss einbezogenen Tochtergesellschaften sind alle in EUR aufgestellt.

5 Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze

5.1 Aligemeines

Die Abschllsse der einzelnen Tochterunternehmen werden den gesetzlichen Vorschriften
entsprechend einheitlich nach den bei der BCAAG geltenden Bilanzierungs- und
Bewertungsgrundsatzen in den Konzernabschluss einbezogen. Bestehende Abweichungen bei
der Bemessung der Abschreibungen sowie der Bewertung der Forderungen sind von
untergeordneter Bedeutung.
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5.2 Immaterielle Vermégensgegenstinde

Selbst geschaffene immaterielle Vermdgensgegenstinde wurden mit ihren Entwicklungskosten
(Herstellungskosten), gemindert um planméRige Abschreibungen, angesetzt. Hierbei wurden
die Einzelkosten und, soweit vorhanden, die notwendigen Gemeinkosten einbezogen. Die
Abschreibung erfolgt linear Uber eine Nutzungsdauer von 3 bis 5 Jahren. Das Wahlrecht nach
§ 248 Abs. 2 HGB wurde somit ausgelibt.

Die entgeltlich erworbenen immateriellen Vermégensgegenstinde werden mit ihren
Anschaffungskosten  und  Anschaffungsnebenkosten, vermindert um  planmaRige
Abschreibungen, bewertet.

Anlageposten | Abschreibungsmethode | Nutzungsdauer

Software linear 3-10Jahre

Der sich aus der Kapitalkonsolidierung der asuro GmbH ergebende Geschifts- oder Firmenwert
wurde wie folgt behandelt: Die BCA AG und ihre Konzerntdchter sind im Bereich des
Versicherungsvertriebs und des Vertriebs von Finanzprodukten tdtig. Zum Konzern gehéren
insbesondere die Tochtergesellschaften BCA Versicherungsvermittiungsservice GmbH und die
BfV Bank fiir Vermdgen AG bzw. die CARAT Fondsservice AG. Mit dem Kauf der asuro GmbH
konnte die BCA-Gruppe die Grundlage schaffen, die eingesetzten IT-Anwendungen fir den
angeschlossenen Vertrieb (,Plattformen”) unabhangig von Dritten zu pflegen und in der
gebotenen Geschwindigkeit weiterzuentwickeln. Mithin stellt die asuro GmbH eine
strategische Komponente des Konzerns dar. Dariiber hinaus ist geplant, die Marke ,asuro”
langfristig als ,Insure-Tec” zu verwenden. Neben der Einbindung der Produkte und Leistungen
der asuro GmbH in die Produktwelt der BCA-Gruppe, sollen diese auch Geschaftspartnern und
weiteren Dritten zur Verfligung gestellt werden. Es wird somit auf eine langfristige
Zusammenarbeit abgestellt. Vor diesem strategischen und damit langfristigen Hintergrund
wurde die Nutzungsdauer des sich aus der Kapitalkonsolidierung ergebenden Geschifts- oder
Firmenwerts in Hohe von TEUR 2.810 auf 10 Jahre geschitzt. Die Abschreibung erfolgt hierbei
linear.

Weitere  Geschdfts- oder Firmenwerte aus der Kapitalkonsolidierung anderer
Tochterunternehmen bestehen zum Bilanzstichtag nicht.
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5.3 Sachanlagen

Die Sachanlagen werden mit den Anschaffungskosten und Anschaffungsnebenkosten,
vermindert um folgende planmaRige Abschreibungen, bewertet:

Anlageposten Abschreibungsmethode | Nutzungsdauer
Andere Anlagen, Betriebs- und linear 4 -13 Jahre
Geschdftsausstattung

Geringwertige Wirtschaftsgiter linear 5 lahre
Sammelkonto gemaR § 6 Abs. 2a EStG

Geringwertige Wirtschaftsgiiter des Anlagevermégens werden im Jahr 2021 entsprechend den
steuerlichen Regelungen bis zu einem Anschaffungs- oder Herstellungswert von 800 EUR netto
sofort und voll abgeschrieben.

5.4 Finanzanlagen

Flr das assoziierte Unternehmen wird der Equity-Wert um die anteilige Eigenkapital-
verdanderung der jeweiligen Gesellschaft fortgeschrieben.

Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht, sind zu Anschaffungskosten
angesetzt. AuBerplanmaRige Abschreibungen waren nicht vorzunehmen.

Die Wertpapiere des Anlagevermdgens werden zu Anschaffungskosten ggf. zum niedrigereh
Bdrsen- oder Marktwert bewertet.

5.5 Vorrate

Die zum Umlaufvermdgen gehdrenden Goldbestdnde (Waren) wurden nach dem strengen
Niederstwertprinzip bewertet.

5.6 Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstinde

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstdnde werden mit inrem Nominalwert, angesetzt.
Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie die sonstigen Vermégensgegenstinde
sind unter Berlicksichtigung von Einzel- und Pauschalwertberichtigungen angesetzt.

5.7 Fliissige Mittel

Die fllissigen Mittel sind zum Nennwert bilanziert.

5.8 Rechnungsabgrenzungsposten

Unter dem aktiven Rechnungsabgrenzungsposten sind Ausgaben vor dem Abschlussstichtag
ausgewiesen, soweit sie Aufwand fiir eine bestimmte Zeit nach diesem Tag darstellen. Unter
den passiven Rechnungsabgrenzungsposten sind Einnahmen vor dem Abschlussstichtag
ausgewiesen, soweit sie Ertrag fiir eine bestimmte Zeit nach diesem Tag darstellen.
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5.9 Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermdgensverrechnung

Zum 31. Dezember 2021 wurde das den Pensionsverpflichtungen zugehorige Deckungs-
vermogen der Riickdeckungsversicherungen mit diesen verrechnet; der Restbetrag von TEUR 4
(Vorjahr: TEUR5) wird nach § 246 Abs.2 HGB als aktiver Unterschiedsbetrag aus der
Vermogensverrechnung ausgewiesen.

5.10 Eigenkapital

Die Entwicklung des Konzern-Eigenkapitals ergibt sich aus dem Konzern-Eigenkapitalspiegel.

5.11 Ausschiittungssperre

Die durch die BCA AG als Mutterunternehmen selbst geschaffenen immateriellen
Vermogensgegenstinde wurden in 2020 bis auf einen Restbuchwert von EUR 9,69 komplett
abgeschrieben.

Eine Angabe der bestehenden Ausschiittungssperre nach § 253 Abs. 6 Satz 2 HGB fir
Rickstellungen fiir Altersversorgungsverpflichtungen kann entfallen, da die Pensionszusagen
auf den Rickdeckungswert begrenzt sind und Zufiihrungen zu Pensionsruckstellungen zu
Lasten des Konzerns derzeit nur in Form des anteiligen Fehlbetrags der Pensionsriickstellungen
i.S.v. Artikel 67 Abs. 2 EGHGB erfolgen.

5.12 Riickstellungen

Aufgrund der Kongruenz zwischen zugesagten und versicherten Leistungen ist der Wert der
Pensionsverpflichtung mit der Summe der Aktivwerte abziiglich des unten erliuterten
Fehlbetrages i.S.v. Artikel 67 Abs. 2 EGHGB angesetzt worden. Angaben zu den der Berechnung
zugrunde gelegten Annahmen fiir Zinsen und erwartete Gehaltssteigerungen kénnen aufgrund
der Begrenzung der Pensionszusage auf den Riickdeckungswert entfallen. Das Deckungs-
vermogen in H6he von TEUR 42 wurde in Héhe von TEUR 38 mit den entsprechenden
Rickstellungen verrechnet.

Der sogenannte Fehlbetrag bei den Pensionsriickstellungen i.S.v. Artikel 67 Abs.2 EGHGB
betragt somit 4/15 des o. g. Unterschiedsbetrages. Dies sind zum Bilanzstichtag TEUR 4
(Vorjahr: TEUR 5.)

Sonstige Ruckstellungen sind nach verniinftiger kaufménnischer Beurteilung mit dem
notwendigen Erflllungsbetrag angesetzt worden. Riickstellungen mit einer Restlaufzeit von
mehr als einem Jahr wurden mit dem durchschnittlichen Abzinsungssatz der letzten 7 Jahre
unter Berlicksichtigung der Restlaufzeit der einzelnen Riickstellungen abgezinst.

5.13 Verbindlichkeiten
Die Verbindlichkeiten werden mit dem Erfiillungsbetrag angesetzt.

Die gegenuber den Maklern bestehenden Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
werden auf Basis der an die Kapitalverwaltungsgesellschaften und Versicherungsgesellschaften
bestehenden Forderungen sowie unter Berlcksichtigung der tatsichlich erzielten Margen
ermittelt.
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5.14 Einheitliche Bewertung im Konzern

Wesentliche Anderungen der Bewertungsgrundsitze auf Grund des Einbezuges der
Tochterunternehmen waren nicht notwendig. Die besonderen Wertansitze, die bei der Bfv
Bank fiir Vermdgen AG Verwendung finden, wurden im Konzernabschluss grundsitzlich
beibehalten. Der Bilanzposten Fonds fiir allgemeine Bankrisiken nach § 340g HGB wurde jedoch
nicht in die Konzernbilanz ibernommen und somit wurde vom Wahlrecht des § 300 Abs. 2
Satz 3 HGB kein Gebrauch gemacht.

5.15 Latente Steuern im Konzern

Im Rahmen der Uberleitung der Handelshilanzen I auf die Handelsbilanzen Il wurden im Vorjahr
passive latente Steuern TEUR 17 mit aktiven latenten Steuern verrechnet. Im Geschiftsjahr
2021 waren derartige passive latente Steuern nicht zu bilden.

Aktive latente Steuern ergaben sich im Wesentlichen aus temporiren Differenzen bei
Tochterunternehmen im Hinblick auf den steuerlichen Ausweis eines immateriellen
Vermogensgegenstandes sowie des Bestehens von steuerlichen Verlustvortrigen. Aktive
latenten Steuern zum 31. Dezember 2021 ergaben wie im Vorjahr Aktiviiberhidnge, die gemaR
dem Wahlrecht nach § 274 Abs. 1 Satz 2 HGB nicht angesetzt wurden.

Aus Konsolidierungsmalnahmen sowie aus der Anwendung der Equity-Methode resultierten
keine latenten Steuern im Sinne von § 306 HGB.

Die Bewertung der latenten Steuern erfolgte mit den Steuersitzen der betreffenden
Konzernunternehmen. Die Bemessung der Kdrperschaftsteuer erfolgte somit mit dem
Steuersatz von 15 % zuziglich des Solidaritatszuschlags von 5,5 %. Die Berechnung der
Gewerbesteuer erfolgte jeweils auf der Basis einer Steuermesszahl von 3,5 % und eines
Hebesatzes von 410 %. Hieraus resultiert eine Steuerbelastung in Héhe von 30,175 %.

6 Angaben zur Bilanz

6.1 Anlagevermdgen

Zur Entwicklung des Anlagevermégens im Geschiftsjahr vom 1. Januar bis zum
31. Dezember 2021 einschlieRlich der kumulierten Anschaffungskosten und der kumulierten
Abschreibungen verweisen wir auf den Anlagenspiegel (Anlage 2 zum Anhang).

Gegenuber den Vorjahren werden nun die Wertdnderungen aufgrund der Fortschreibung des
Equity-Wertes der assoziierten Beteiligung im Hinblick auf den erstmals fiir dieses
Geschaftsjahr anzuwendenden DRS 26.92 unter den Anschaffungs- und Herstellungskosten
gezeigt. So enthilt die Spalte Abgdnge von Anschaffungs- und Herstellungskosten TEUR 56
derartiger Wertanderungen. Die Bruttowerte der Anschaffungskosten sowie der unter den
aufgelaufenen Abschreibungen gezeigten Zuschreibungen fiir die assoziierte Beteiligung zu
Geschdftsjahresbeginn wurden daher wertmaRig entsprechend angepasst.

6.2 Anteilsbesitz gemaR § 313 Abs. 2 Nr. 4 HGB

Hierzu verweisen wir auf die Anteilsbesitzliste (Anlage 1 zum Anhang).
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6.3 Assoziierte Unternehmen

Die Beteiligungen an assoziierten Unternehmen stellen sich wie folgt dar:

Beteiligungen an assoziierten Unternehmen | 31.12.2021 | 31.12.2020
TEUR TEUR
MehrWert GmbH, Bamberg 214 158
6.4 Beteiligungsunternehmen
Die Beteiligungen an Unternehmen stellen sich wie folgt dar:
Beteiligungen an Unternehmen 31.12.2021 | 31.12.2020
TEUR TEUR
Infos AG, Miltenberg 700 700

6.5 Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen beinhalten im Wesentlichen Forderungen
gegeniber den Produktgesellschaften (u.a. Versicherungen und Kapitalverwaltungs-
gesellschaften) aus Provisionsabrechnungen fiir den Monat Dezember 2021. Die Restlaufzeit
betrdgt insgesamt weniger als ein Jahr.

6.6 Sonstige Vermdgensgegenstinde und aktiver Unterschiedsbetrag aus der
Vermodgensverrechnung

Die sonstigen Vermdgensgegenstande in Hohe von TEUR 493 (Vorjahr: TEUR 581) beinhalten
u.a. Forderungen an das Finanzamt aus Gewerbesteuer-, Korperschaftsteuer- und
Vorsteuerguthaben in Hohe von TEUR350 (Vorjahr: TEUR 406). Die Anspriiche aus
Ruckdeckungsversicherungen in Hohe von TEUR 42 sind im Berichtsjahr mit den bestehenden
Pensionsriickstellungen in Héhe von TEUR 38 saldiert worden. Der sich daraus ergebende
aktive Unterschiedsbetrag in Hohe von TEUR 4 ist als solcher in der Bilanz ausgewiesen worden.
Samtliche Vertrége flir Pensionsrickdeckungsversicherungen sind an den Versorgungs-
berechtigten verpfiandet.

6.7 Eigenkapital

Das Grundkapital der Muttergesellschaft betrdgt zum 31. Dezember 2021 TEUR 4.679,5 und ist
eingeteiltin 4.679.490 nennwertlose, vinkulierte Namensaktien. Der rechnerische Wert betragt
damit EUR 1,00.

Die von der BCAAG zum 31. Dezember 2021 gehaltenen eigenen Aktien von 93 Stiick
(entspricht 0,002 % des Grundkapitals) mit einem rechnerischen Wert von EUR 1,00 pro Stiick
wurden vom gezeichneten Kapital (offen) abgesetzt.

Durch den Beschluss der ordentlichen Hauptversammlung der BCA AG vom 31. August 2018
wurde der Vorstand der Gesellschaft erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Grundkapital der Gesellschaft bis zum 30. August 2023 durch Ausgabe neuer, auf den Namen
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lautende Stiickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen einmalig oder mehrmals, insgesamt
jedoch um hochstens bis zu EUR 1.169.975,00 zu erhéhen (,Genehmigtes Kapital 2018/1“). Der
Vorstand wurde zudem ermadchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das gesetzliche
Bezugsrecht der Aktiondre im Fall von Spitzenbetrdgen auszuschlieRen.

Der Vorstand wurde ferner ermadchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren
Einzelheiten der Durchfiihrung von Kapitalerh6hungen aus dem genehmigten Kapital
festzulegen.

Der Aufsichtsrat wurde ermachtigt, die Fassung der Satzung entsprechend dem Umfang der
Kapitalerh6hung aus genehmigtem Kapital zu dandern.

§ 4 Abs. 5 (a) Genehmigtes Kapital 2018/1 der Satzung wurde wie folgt neu gefasst:

»(5a) Der Vorstand ist ermdchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital der
Gesellschaft bis zum 30. August 2023 durch Ausgabe neuer, auf den Namen lautende
Stlickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen einmalig oder mehrmals, insgesamt jedoch um
hochstens bis zu EUR 1.169.975,00 zu erhéhen (,,Genehmigtes Kapital 2018/1“). Den Aktionaren
ist ein Bezugsrecht einzurdaumen.

Der Vorstand ist ermdchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das gesetzliche Bezugsrecht der
Aktionare im Fall von Spitzenbetrdgen auszuschlieRen.

Der Vorstand wird ferner ermichtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren
Einzelheiten der Durchfiihrung von Kapitalerh6hungen aus dem genehmigten Kapital
festzulegen.”

Des Weiteren wurde der Vorstand der Gesellschaft ermdchtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 30. August 2023 durch Ausgabe neuer,
auf den Namen lautende Stlckaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen einmalig oder
mehrmals, insgesamt jedoch um hochstens bis zu EUR 1.169.770,00 zu erhéhen (,,Genehmigtes
Kapital 2018/11“). Den Aktiondren ist ein Bezugsrecht einzurdumen.

§ 4 Abs. 5 (b) Genehmigtes Kapital 2018/II der Satzung wurde wie folgt neu gefasst:

»(5b) Der Vorstand ist ermdchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital der
Gesellschaft bis zum 30. August 2023 durch Ausgabe neuer, auf den Namen lautenden
Stiickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen einmalig oder mehrmals, insgesamt jedoch um
hochstens bis zu EUR 1.169.770,00 zu erhdhen (,Genehmigtes Kapital 2018/11“). Den
Aktionaren ist ein Bezugsrecht einzurdumen.

Der Vorstand wird zudem ermadchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates das gesetzliche
Bezugsrecht der Aktionare in folgenden Fallen auszuschlieRen:

e fir Spitzenbetrige;

e bei Kapitalerhéhungen gegen Sacheinlage zur Gewdhrung von neuen Aktien im
Zusammenhang mit Unternehmenszusammenschliissen, zum Zweck des Erwerbs von
Unternehmen, Unternehmensanteilen oder Beteiligungen an Unternehmen oder anderen
mit einem solchen Zusammenschluss oder Erwerb im Zusammenhang stehenden
einlagefdhigen Wirtschaftsgiitern einschlieRlich Forderungen gegen die Gesellschaft;
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* beiKapitalerhhungen gegen Bareinlage bis zu einem Betrag, der 10 % des zum Zeitpunkt
des Wirksamwerdens dieser Ermachtigung bestehenden Grundkapitals nicht tberschreitet
im Zusammenhang mit einer geplanten Zusammenarbeit der Gesellschaft mit anderen
Unternehmen, sofern und soweit die Kooperation von einer Beteiligung eines oder
mehrerer dieser Unternehmen abhangt. Auf die Hochstgrenze von 10 % des Grundkapitals
werden Aktien, die wadhrend der Laufzeit des Genehmigten Kapitals 2018/Il unter
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare gemaR § 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5, 186 Abs. 3 AktG
veraufBert werden, sowie Aktien, im Hinblick auf die ein Wandlungsrecht oder Optionsrecht
oder eine Wandlungspflicht oder Optionspflicht auf Grund von Options- und/oder
Wandelschuldverschreibungen besteht, die seit Erteilung dieser Ermachtigung unter
Ausschluss des Bezugsrechts gemal §§ 221 Abs.4, 186 Abs. 3 AktG ausgegeben worden
sind, angerechnet.

Der Vorstand ist ferner erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates die weiteren
Einzelheiten der Durchfiihrung von Kapitalerh6hungen aus dem Genehmigten Kapital 2018/
festzulegen.”

Der Konzernbilanzverlust des Jahres 2021 in Hdhe wvon TEUR 1.995 enthdlt einen
Konzernjahresiiberschuss in  Hoéhe von TEUR769 und einen vorgetragenen
Konzernbilanzverlust in Héhe von TEUR 2.764.

Anderungen der Kapital- und Gewinnriicklagen haben sich im Jahr 2021 nicht ergeben.

6.8 Steuerriickstellungen

Ubersicht zu den Steuerriickstellungen zum 31. Dezember 2021:

Steuerriickstellungen 31.12.2021 | 31.12.2020
TEUR TEUR
Gewerbesteuer 121 109
Korperschaftsteuer und Solidaritatszuschlag 17 7
Gesamt 117 116

Die Steuerrickstellungen betreffen ausschlieRlich das Inland und das laufende Jahr sowie das
Vorjahr.
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6.9 Sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Riickstellungen betreffen im Wesentlichen:

Sonstige Riickstelllungen 31.12.2021 | 31.12.2020
TEUR TEUR

Bonus Mitarbeiter/Tantieme 542 298
(Konzern-) Jahresabschluss-, Priifungs- und 241 217
Beratungskosten

Provisionen 45 66
Archivierungskosten 103 108
Versicherungen 18 134
Nicht genommener Urlaub/Uberstunden/ 79 67
sonstige Personalkosten

Vordiskontierungen/Stornoreserven KV/LV 26 20
Prozesskosten 4 4
Aufsichtsratsvergiitungen 27 27
Ubrige 127 59
Gesamt 1.212 973

6.10 Verbindlichkeiten

Die am 31.Dezember 2021 ausgewiesenen Verbindlichkeiten in Héhe von TEUR 14.583
(Vorjahr: 12.418) entfallen im Wesentlichen auf Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen TEUR 13.069 (Vorjahr: 10.798) und Verbindlichkeiten an Unternehmen, mit denen
ein Beteiligungsverhaltnis besteht TEUR 256 (Vorjahr: 338). Es handelt sich hierbei vor allem
um Verbindlichkeiten aus Provisionsabrechnungen fiir den Monat Dezember 2021. Diese
bestehen gegeniiber den angeschlossenen Maklern und wurden groRtenteils im Januar 2022

beglichen.

Von den Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen haben TEUR 1.244 (Vorjahr: 1.059)
eine Restlaufzeit zwischen 1 bis 5 Jahren und TEUR 49 (Vorjahr: 36) eine Restlaufzeit von mehr

als funf Jahren.
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7 Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

7.1 Umsatzerlose

Die Umsatzerlose gliedern sich im Wesentlichen nach folgenden Produktbereichen:

TEUR
Investmentbereich 50.234
Versicherungsbereich 20.513
Ubrige 1.829
Summe 72.576

Die Umsatzerl6se sind von TEUR 59.796 auf TEUR 72.576 gestiegen.

7.2 Sonstige betriebliche Ertriage

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge enthalten u.a. periodenfremde Ertrdge in Hohe von
TEUR 12 (Vorjahr: TEUR 231), Ertrdge aus der Auflésung von Riickstellungen in Hoéhe von
TEUR 69 (Vorjahr: TEUR 27), Ertrage aus Sachbeziigen in Hohe von TEUR 90 (Vorjahr: TEUR 104)
und Kranken- und Mutterschaftsgeldzuschiisse von TEUR 28 (Vorjahr: 33). Die
periodenfremden  Ertrdge resultieren wesentlich aus verspdtet eingegangenen
Provisionszahlungen.

7.3 Aufwendungen aus weitergegebenen Provisionen

Bei diesen Aufwendungen handelt es sich in erster Linie um Provisionen, die an die
angebundenen Partner weitergegeben werden.

7.4 Personalaufwand

Die Personalaufwendungen sind von TEUR 7.062 auf TEUR 7.542 infolge von
Gehaltssteigerungen und Erhéhung der Mitarbeiteranzahl gestiegen.

7.5 Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind von TEUR 4.803 auf TEUR 5.005 gestiegen. Die
sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten unter anderem Aufwendungen fiir Miete und
Nebenkosten, Lizenzgebihren, IT-Kosten, Rechts- und Beratungskosten, Versicherungs-
beitrdge, Reisekosten, Fortbildung, Priifungskosten und Kosten der Erstellung der
Jahresabschliisse und des Konzernabschlusses.

Des Weiteren sind in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen die Aufwendungen fiir die
Zufuhrung von 1/15 des Unterschiedsbetrages zwischen der Berechnung der Pensionsver-
pflichtungen nach § 6a EStG und § 253 Abs. 2 HGB in Hohe von TEUR 1 (Vorjahr: TEUR 1)
enthalten.

11
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7.6 Ergebnis aus assoziierten Unternehmen

Das Ergebnis aus assoziierten Unternehmen resultiert aus der Anpassung auf das héhere
anteilige Eigenkapital.

8 Sonstige Angaben

8.1 Angaben zur Kapitalflussrechnung

Der Finanzmittelfonds setzt sich aus dem Kassenbestand und den Bankguthaben in Héhe von
insgesamt TEUR 4.693 zusammen,

8.2 Langfristige sonstige finanzielle Verpflichtungen

Zukiinftige Zahlungsverpflichtungen ergeben sich zum 31. Dezember 2021 insbesondere aus
Mietvertragen und Leasingvertragen. Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen bestehen in
folgender Hohe:

Finanzielle Verpflichtungen | 31.12.2021
TEUR
fallig 2022 1.886
fallig 2023 454
fallig 2024 405
fallig 2025 41
fallig 2026 und spater 0
Gesamt 2.920

8.3 Gesamthonorar des Abschlusspriifers

Im Geschaftsjahr 2021 wurde fiir den Abschlusspriifer in der Gewinn- und Verlustrechnung
folgendes Honorar als Aufwand erfasst (Angabe gemaR § 285 Satz 1 Nr. 17 HGB):

Honorare Abschlusspriifer im Geschiaftsjahr 2021 | TEUR
Abschlusspriifungsleistungen 140
Andere Bestatigungsleistungen 63
Sonstige Leistungen 5

12
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8.4 Arbeithehmer und Prokura

Der BCA-Konzern beschaftigte - ohne Vorstdnde - im Jahresdurchschnitt 101 Angestellte
(Vorjahr: 96 Angestellte). Im BCA-Konzern haben zum 31. Dezember 2021 insgesamt
12 Mitarbeiter Prokura.

Die Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter des BCA-Konzerns teilen sich durchschnittlich in 2021 wie
folgt auf:

Vollzeit Beschéaftigte 69

Teilzeit Beschéaftigte 32

8.5 Vorstand und Vertretungsbefugnis

Dem Vorstand des Mutterunternehmens der BCA AG gehérten im Berichtsjahr die folgenden
Damen und Herren an:

¢ Rolf Schiinemann, Dipl.-Betriebswirt, Miinchen, Vorstandsvorsitzender der BCA,
Ressort: Vertrieb, Marketing, Versicherungen, Partnermanagement, Mergers &
Acquisitions
Darliber hinaus werden folgende Mandate wahrgenommen:
asuro GmbH, Geschaftsfihrer
Carat Fonds Service AG, Vorstand seit Januar 2022

e Herr Dr. Frank Ulbricht, promovierter Wirtschaftsjurist, Schwalbach, Vorstand der
BCA AG, Ressort: Controlling, Rechnungswesen, Recht, Compliance, Personal, Investment
Darlber hinaus werden folgende Mandate wahrgenommen:
BfV Bank flir Vermogen AG, Vorstandsvorsitzender
Carat Fonds Service AG, stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender
Infos AG, Mitglied im Aufsichtsrat

¢ Roman Schwarze, Dipl.-Mathematiker, Kénigstein, Vorstand der BCA AG,
Ressort: Digital Transformation, Software Development, IT Operations, Data & Analytics,
Project & Process Management
Darlber hinaus werden folgende Mandate wahrgenommen:

asuro GmbH, Geschéaftsfiihrer

Fur die Bezlge des Vorstands der BCA AG wurden fiir das Geschaftsjahr 2021 insgesamt
TEUR 740 (Vorjahr: TEUR 718) aufgewendet.

Die BCAAG wird durch zwei Vorstandsmitglieder oder durch ein Vorstandsmitglied
gemeinschaftlich mit einem Prokuristen vertreten. Die Vorstandsmitglieder sind von den
Beschrdankungen des § 181 BGB befreit.

13
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8.6 Aufsichtsrat

Dem Aufsichtsrat der BCA AG als Mutterunternehmen gehérten im Berichtsjahr die folgenden
Personen an:

e

Herr Dr. Gerrit Bohm, Dipl.-Kfm.,

Vorstandsmitglied der VOLKSWOHL BUND Versicherungen, Dortmund,
Beiratsmitglied der Deutsche Bank AG, Frankfurt am Main,
Beiratsmitglied des BiPRO e.V. Disseldorf

Aufsichtsratsvorsitzender der BCA AG, Oberursel

Herr Rainer Jacobus, Versicherungsfachwirt,

Vorstandsvorsitzender der IDEAL Lebensversicherung a.G., IDEAL Versicherung AG und
IDEAL Beteiligungen AG, Berlin,

Aufsichtsratsvorsitzender der BCA AG, Oberursel bis zum 25. August 2021
Aufsichtsratsvorsitzender der Ahorn AG, Berlin,

Aufsichtsratsmitglied der Berliner Volksbank eG, Berlin,

Aufsichtsratsmitglied der Stiddeutschen Versicherungsgruppe, Fellbach ab dem 16. Juli
2021

Herr Holger Kreuzkamp, Fachanwalt fiir Versicherungsrecht,
Vorstandsmitglieder der myLife Lebensversicherung AG, Géttingen,
stellv. Aufsichtsratsvorsitzender der BCA AG, Oberursel,
Geschaftsflihrer der myKonzept Verwaltungs GmbH, Géttingen
Geschaftsflihrer der BK BeteiligungsKonzept GmbH, Géttingen
Geschaftsfiihrer der myServiceKonzept GmbH, Géttingen

Herr Dieter Knérrer, Dipl.-Bankbetriebswirt ADG,
Geschaftsfiihrer der DWK Holding GmbH & Co. KG, Bayreuth
stellv. Aufsichtsratsvorsitzender der BCA AG, Oberursel bis zum 25. August 2021

Herr Ralf Berndt, Dipl.-Betriebswirt,
Vorstandsmitglied der Stuttgarter Versicherungsgruppe, Stuttgart
Aufsichtsratsmitglied der BCA AG, Oberursel ab dem 25. August 2021

Herr Torsten Uhlig,

Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe, Hamburg/Dortmund,
Aufsichtsratsmitglied der SIGNAL IDUNA Krankenversicherung a.G., Hamburg/Dortmund,
Aufsichtsratsmitglied der SIGNAL IDUNA Lebensversicherung a.G., Hamburg/Dortmund,
Aufsichtsratsmitglied der SIGNAL IDUNA Unfallversicherung a.G., Hamburg/Dortmund,
Aufsichtsratsmitglied der SIGNAL IDUNA Allgemeine Versicherung a.G.,
Hamburg/Dortmund,

Aufsichtsratsmitglied der SIGNAL IDUNA Holding AG, Hamburg/Dortmund,
Aufsichtsratsmitglied der SDV Servicepartner der Versicherungsmakler AG, Augsburg
Aufsichtsratsmitglied der Signal Iduna Asset Management GmbH, Hamburg,
Aufsichtsratsmitglied der Signal Iduna Bauspar AG, Hamburg,

Aufsichtsratsmitglied der SIGNAL IDUNA Lebensversicherungs AG, Dortmund
Aufsichtsratsmitglied der BCA AG, Oberursel

14
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e  Herr Olaf Engemann, Dipl.-Betriebswirt,
Vorstand der SDK Stiddeutsche Krankenversicherung a.G. Fellbach,
Vorstand der SDK Stiddeutsche Lebensversicherung a.G., Fellbach,
Vorstand der SDK Stuiddeutsche Allgemeine Versicherung a.G., Fellbach
Aufsichtsratsmitglied der BCA AG, Oberursel ab dem 25. August 2021

e  Herr Martin Griéfer,
Vorstandsvorsitzender der BA die Bayerische Allgemeine Versicherung AG (vorm.
Bayerische Beamten Versicherung AG), Miinchen
Vorstandsmitglied der Bayerische Beamten Lebensversicherung a.G., Miinchen,
Vorstandsmitglied der BBV Holding AG, Munchen,
Vorstandsmitglied der BL die Bayerische Lebensversicherung AG (vorm. Neue Bayerische
Beamten Lebensversicherung AG), Miinchen
Aufsichtsratsmitglied der BCA AG, Oberursel

e Herr Roland Roider,
Vorstandsvorsitzender der Die Haftpflichtkasse VVaG, RoRdorf
Aufsichtsratsmitglied der BCA AG, Oberursel

e  Frank Lamsfu
Vorstandsmitglied der Barmenia Versicherungen, Wuppertal
Aufsichtsratsmitglied der BCA AG, Oberursel ab dem 25. August 2021,
Aufsichtsratsvorsitzender der easy Login GmbH, Bayreuth

e Maximilian Beck
Mitglied des Vorstands der IDEAL Gruppe, Berlin
Aufsichtsratsmitglied der BCA AG, Oberursel ab dem 25. August 2021

e  Herr Dr. Andreas Eurich, Dipl.-Kfm., Dr. rer. pol.,
Vorstandsvorsitzender der Barmenia Versicherungsgruppe, Wuppertal,
Aufsichtsratsmitglied der ForumFinanz Vermdgensberatungs- und Vermittlungs-AG,
Wuppertal, bis zum 11. August 2021
Aufsichtsratsmitglied der Sana Kliniken AG, Ismaning
Aufsichtsratsmitglied der BCA AG, Oberursel bis zum 25. August 2021

e  Herr Stephan Schinnenburg,
Mitglied des Vorstands, DFV Deutsche Familienversicherung AG, Frankfurt
Aufsichtsratsmitglied der BCA AG, Oberursel bis zum 25. August 2021

e Herr Luca Pesarini, Dipl.-Kaufmann
Verwaltungsprasident der der Haron-Gruppe (Haron Holding S.A., Luxemburg)
Aufsichtsrat der BCA AG, Oberursel bis zum 25. August 2021

Die Nennung der Mandate in ausgewahlten Kontrollgremien erfolgte in Anlehnung an
§ 285 Nr. 10 HGB i.V.m. § 3 Abs. 2 AktG freiwillig.

In der Hauptversammlung der BCA AG am 29. August 2014 wurde die vollstindige Streichung
der Aufsichtsratverglitung ab dem Geschéftsjahr 2015 beschlossen und entsprechend in der
Satzung abgeandert.
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8.7 Ergebnisverwendungsvorschlag des Mutterunternehmens

Vorstand und Aufsichtsrat werden der Hauptversammlung vorschlagen, den Bilanzverlust 2021
auf neue Rechnung vorzutragen

8.8 Nachtragsbericht

Vorgdnge von besonderer Bedeutung fiir die Beurteilung der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage haben sich nach dem Geschaftsjahresende nicht ergeben.

Oberursel, 6. Mai 2021

Der Vorstand der BCA Ag

it

) \

Rolf Schiinemann Dr. Fréﬁk Ulbricht Rorhan Schwarze
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BCA AG, Oberursel

Konzern-Kapitalflussrechnung zum 31. Dezember 2021

10.
11.

12,

13.

14.
15.

16.
5 5
18.
19.
20.
21.

22.

23.

24,
25,
26,

27.

28.
29.
30.

31.

+-

+/-

Periodenergebnis
(Konzernjahresuberschuss/-fehlbetrag einschlieRlich
Ergebnisanteile anderer Gesellschafter)
Abschreibungen/Zuschreibungen
auf Gegenstande des Anlagevermégens
Zunahme/Abnahme der Riickstellungen
Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage
Zunahme/Abnahme der Vorréte, der Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer Aktiva, die nicht
der Investitions- oder der Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind
Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten
aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer Passiva, die nicht
der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind
Gewinn/Merlust aus dem Abgang von Gegenstinden des
Anlagevermogens
Zinsaufwendungen/Zinsertrage
Sonstige Beteiligungsertrage
Ertragsteueraufwand/-ertrag
Ertragsteuerzahlungen

Cashflow aus der laufenden Geschiftstitigkeit (Summe aus 1.-11.)

Einzahlungen aus Abgéngen von Gegenstanden

des immateriellen Anlagevermégens
Auszahlungen fir Investitionen in das immaterielle Anlagevermégen
Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden

des Sachanlagevermdgens
Auszahlungen fir Investitionen in das Sachanlagevermégen
Einzahlungen aus Abgéngen von Gegensténden des Finanzanlagevermogens
Auszahlungen fir Investitionen von Gegenstanden in das Finanzanlagevermégen
Auszahlungen fur Zugange zum Konsolidierungskreis
Erhaltene Zinsen
Erhaltene Dividenden

Cashflow aus der Investitionstitigkeit (Summe aus 13. - 21.)

Einzahlungen aus Eigenkapitalzufuhrungen von
Gesellschaftern des Mutterunternehmens
Auszahlungen aus der Tilgung von Anleihen und (Finanz-) Krediten
Gezahlte Zinsen
Gezahlte Dividenden an Gesellschafter des Mutterunternehmens

Cashflow aus der Finanzierungstitigkeit (Summe aus 23. - 25.)

Konsolidierungskreisbedingte Anderungen des Finanzmittelfonds
(Summe aus 12., 22., 26.)
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode

Finanzmittelfonds am Ende der Periode

2021 2020
EUR EUR
769.012 -270.490
1.041.360 828.062
239.082 -20.888
0 0
-2.246.472 -1.327.194
2.126.668 1.023.150
1.927 73
21.309 17.450
0 ~15.000
242.045 105.372
108.203 -20.758
2.303.134 310.631
0 0
-1.090.361 -796.960
0 129
0 0
-44.715 -59.613
0 106.200
0 0
0 -200.000
4.149 7.355
0 15.000
-1.130.927 -927.889
0 0
-18 0
-25.458 -24.805
0 0
-25.476 -24.805
0 0
1.146.731 -642.063
3.546.185 4.188.248
4.692.916 3.546.185
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Konzernlagebericht der BCA AG

Konzernlagebericht
fiir das Geschiiftsjahr 2021
der BCA AG, Oberursel
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Abkiirzungsverzeichnis

T alternativer Investmentfonds
O TN o A v SR AR R betriebliche Altersvorsorge
L T Brancheninstitut fiir Prozessoptimierung
L Capital Requirements Regulation (Kapitaladdquanzverordnung)
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Vorbemerkung

Aufgrund der besseren Lesbarkeit wird in diesem Lagebericht der Einfachheit halber nur die ménnliche Form
verwendet. Die weibliche und die intergeschlechtlichen Formen sind dabei selbstverstindlich immer
miteingeschlossen.
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1 Konzernprofil

Der BCA-Konzern umfasste per 31.12.2021 folgende Gesellschaften: BCA AG, Oberursel, BfV Bank fiir
Vermdgen AG, Oberursel (100%), BCA Versicherungsvermittlungsservice GmbH, Oberursel (100%),
CARAT Fonds Service AG, Oberursel (100%), welche zu 100% an der CARAT Asset Management GmbH,
Unterfthring, beteiligt ist, asuro GmbH, FrankfurtMain (100%) und die MehrWert GmbH, Bamberg (25 %
zzgl. einem Anteil).

1.1 Unternehmensstruktur

Unternehmensgruppe / Beteiligungsverhéltnisse der aktiven Konzerngesellschaften:

Bank fur Vermogen AG asuro GmbH
100% 100%

BCA Versicherungs- - o o ’
vermittiungsservice GmhbH CARAT Fonds Service AG

100% 100%

MehrWert GmbH .
25% 1 1 Antell CARAT Asset Management GmbH

Der BCA-Konzern (BCA) zdhlt zu den grofien Maklerpools in Deutschland. Mit der Drei-Siiulen-Strategie,
bestehend aus den Geschiftsbereichen Investment, Versicherungen und Haftungsdach, setzt der BCA-
Konzern Mafistibe im Markt fiir Finanz- und Versicherungsvermittler. Die Drei-Siulen-Strategie geht
ganzheitlich auf die Geschidftsmodelle ihrer Partner ein: Bei der Investment- und der
Versicherungsvermittlung dienen die BCA AG und die BCA Versicherungsvermittlungsservice GmbH als
Abwicklungsplattform fiir die Vermittlungs- und/oder Beratungsleistungen der Vermittler. Die BfV Bank fiir
Vermdgen AG (BfV AG) als 100%-ige Tochtergesellschaft der BCA AG hilt als Wertpapierinstitut ein
mehrstufiges Haftungsdach fiir Anlageberatung und Anlagevermittlung sowie standardisierte
vermdgensverwaltende Losungen vor. Dariiber hinaus bietet die BfV AG ihren Vermittlern
Baufinanzierungs- und Bausparldsungen von Drittanbietern zur Vermittlung an den Endkunden an.

Derzeit gibt es nur wenige Pools am deutschen Markt, die als Investment- und Versicherungspool arbeiten
und zusitzlich eine nationale Haftungsdachlgsung iiber ein Wertpapierinstitut anbieten. Mit dem
Geschiiftsmodell der BfV AG und dem beschriebenen Leistungsportfolio wird die BCA den steigenden
Regulierungsanforderungen gerecht und hebt sich hiermit als Lésungsanbieter fir Finanzdienstleister klar
von den Mitbewerbern ab.
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1.2 Unternchmenskennzahlen

Angaben in Tsd. Euro / % / Stiick 2021 2020 2019

Gewinn- und Verlustrechnung

Umsatz 72.576 59.796 55.294
Sonstiger betrieblicher Ertrag 203 406 211
Rohertrag 14.690 12.535 12.045
Personalaufwand 7.608 7.062 6.825
Abschreibungen (immateriell, Sachanl.) 1.098 825 765
Sachaufwand 5.005 4.803 5.157
Ergebnis vor Steuern 1.015 -162 -684
EBITDA 2.134 680 108
EBIT 1.037 -144 -661
CIR (Cost-Income-Ratio) 93,3% 101,2% 105,8%
Bilanz
Eigenkapital 7.239 6.470 6.740
in % der Bilanzsumme 31,1% 32,1% 34,7%
Bilanzsumme 23.303 20.146 19.418
Anzahl Mitarbeiter (ohne Vorstand) 105 101 93

Im Geschiftsjahr 2021 konnten die Umsitze im Investmentgeschift erfreulich gesteigert werden. Auch die
Versicherungsumsitze sind trotz Corona-Pandemie iiber den Vorjahreswert gestiegen. Dadurch verbesserten
sich der Rohertrag und das Jahresergebnis.

1.3 Geschiiftsmodell

Durch die Drei-Saulen-Strategie kann sich jeder freie Vermittler nach seiner Qualifikation und fachlichen
Ausrichtung im Versicherungsbereich mit der Zulassung gemih § 34d Gewerbeordnung (GewO) und/oder
im Investmentbereich mit der Zulassung gemiB § 34f GewO an die BCA AG oder die CARAT Fonds Service
AG anschlieBen. Alternativ kann sich ein Vermittler dem Haftungsdach der BfV Bank fiir Vermdogen AG als
vertraglich gebundener Vermittler (vgV) anschlieBen und so neben Fondsprodukten gegebenenfalls auch in
Aktien und festverzinslichen Wertpapieren beraten.

Die konzerneigenen IT-Entwicklungen wurden auch im Jahr 2021 mit der Tochtergesellschaft asuro GmbH
verbessert: Die Entwicklung von DIVA CRM, DIVA Versicherung und Kunden-App zu einer ganzheitlichen
digitalen Daten-, Prozess- und Service-Plattform wurde mit der Integration der neuen DIVA Investment
fortgesetzt. Ziel ist unverindert, den Beratungsalltag der BCA Partner bestméglich weiter zu automatisieren
und zu digitalisieren. Auch dadurch sichert sich die BCA eine marktfiihrende Position im Wettbewerb der
Pools.

1.4 Tochtergesellschaften

Die BfV Bank fiir Vermigen AG wurde im Juli 2005 als 100-prozentige Tochtergesellschaft der BCA AG
unter dem Namen BCA Bank AG gegriindet und erhielt im Oktober 2005 die Erlaubnis nach § 32 KWG
durch die Aufsichtsbehorde. Die Erlaubnis umfasst Anlage- und Abschlussvermittlung, Anlageberatung,
Anlageverwaltung, Finanzportfolioverwaltung, Eigenhandel, Eigengeschift, Finanzkommissionsgeschift,
Factoring und Finanzierungsleasing. Im Februar 2009 wurde die Erlaubnis um das Platzierungsgeschift
erweitert.

Die Erlaubnis umfasst nicht das Einlagen-, das Kredit- und das Depotgeschift. Als sogenannte
Wertpapierinstitut geméf der europdischen Capital Requirements Regulation (CRR) versteht sich die Bank
als Dienstleister und Kompetenzcenter flir selbststindige Finanzberater, zuniichst insbesondere fiir
diejenigen, die mit der Muttergesellschaft in Geschéftsverbindung stehen. Dariiber hinaus steht die Bank als
Dienstleister auch externen Marktteilnehmern zur Verfligung.
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Die zukiinftige strategische Ausrichtung und wirtschaftliche Planung basiert auf den Geschiftsfeldern
»Haftungsdach®, , PRIVATE INVESTING®, einer rein fondsgebundenen Vermogensverwaltung, sowie dem
Geschiftsbereich ,,Baufinanzierung und Bausparen®. Die Strategie der BCA sieht eine werteorientierte,
nachhaltige Weiterentwicklung der BfV Bank fiir Vermdgen AG vor. Oberstes wirtschaftliches Ziel ist es,
die operativen Ertréige der Bank und den Jahresiiberschuss nachhaltig zu steigern.

Die CARAT Fonds Service AG wurde 1999 mit Sitz in Miinchen gegriindet und ist seit 2010 eine 100-
prozentige Tochter der BCA AG. Die CARAT Fonds Service AG ist ein Verbund von renommierten und
unabhéngigen Investmentfondsberatern sowie Finanzportfolioverwaltern mit langjihriger Erfahrung im
Fondsadvisory, Portfoliomanagement und in der Investmentberatung. Die CARAT Fonds Service AG setzt
auf unabhingige und objektive Finanzberatung durch professionelle Berater und Vermittler. Fachkompetenz,
Kontinuitét und das iibergeordnete Ziel einer bestindigen und risikoadjustierten Wertentwicklung legen den
Grundstein fiir das Vertrauen der CARAT-Kunden. Dem CARAT-Verbund sind 103 aktive
Partnerunternehmen (Vorjahr: 101) angeschlossen.

Die CARAT Fonds Service AG konzentriert sich ausschlieBlich auf das Kerngeschiftsfeld der
Investmentberatung fiir den Vermdgensverwalter und den unabhiingigen Finanzberater.

Die CARAT Asset Management GmbH, Unterfshring (CAM), ein 100-prozentiges Tochterunternehmen
der CARAT Fonds Service AG, ist auf die Beratung von Investmentfonds (Fondsadvisory) sowie
Investmentberatung durch § 32-KWG-lizenzierte Firmen spezialisiert. Zwischen der CARAT Fonds
Service AG und der CARAT Asset Management GmbH besteht ein Beherrschungs- und Gewinnabfith-
rungsvertrag,

Die BCA Versicherungsvermittiungsservice GmbH (BCA VVS GmbH) wurde aufgrund der gesetzlichen
Anforderungen flir Mehrfachagenten in 2011 gegriindet und wickelt seit 2012 fiir 681 Mehrfachagenten das
Vermittlungsgeschift ab. Die Moglichkeit, das volle Leistungsspektrum fiir Mehrfachagenten anzubieten.
stellt einen Wettbewerbsvorteil fiir den BCA-Konzern im Markt dar.

Die asuro GmbH, Frankfurt/Main, wurde mit Kaufvertrag vom 5. Februar 2019 als neue 100%-Tochter
wirtschaftlich riickwirkend zum 1. Januar 2019 {ibernommen: Das in 2015 gegriindete FinTech-Unternehmen
bringt sein Software-Know-how in den BCA-Konzern ein. Unter dem Label ,asuro Digital Solutions™
fokussiert sich das Unternehmen dabei zu Fragen rund um Vertriebsservice, Datenmanagement und
Prozessoptimierung auf die drei strategischen Kernbereiche Bancassurance, Plattformen & Marktplitze
sowie Makler & Vertriebe. Damit hat die BCA einen weiteren Schritt getan, sich eine marktfithrende Position
im Wettbewerb der Pools zu sichern und auszubauen.

Seit Oktober 2010 ist die BCA AG mit einer Stammeinlage im Nennwert von 62,5 TEUR oder 25 % plus
einen Anteil an der MehrWert GmbH in Bamberg beteiligt. Geschiftsgegenstand der MehrWert GmbH ist
die Vermittlung von Versicherungen, Bausparvertrigen, Darlehen, Anteilen an einer Kapital- oder
Kommanditgesellschaft, die fiir gemeinsame Rechnung der Anleger verwaltet werden, sowie von
Kapitalanlagen im Rahmen des § 3 Abs. I Satz 1 Nr. 11 WplG. Produktauswahl und Beratung der MehrWert
widmen sich in besonderem MaBe dem Konzept der Nachhaltigkeit.

Seit dem 23.07.2019 hilt die BCA AG auflerdem cinen Anteil von 5 % an der Infos AG, Miltenberg. Die
Infos AG ist ein unabhéngiger Online-Vertrieb fiir Investmentfondsanteile.
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2 Markt und Wettbewerb
2.1 Markt und Wettbewerb Investment

2.1.1 Riickblick Kapitalmarkt

Die Kapitalmirkte waren im Berichtszeitraum von der Corona-Pandemie und der Bundestagswahl geprigt,
die fiir Nervositit auf den Mirkten sorgten. Im letzten Quartal des Berichtszeitraums hat der weltweite
Anstieg der Inflationsrate fiir Volatilitdten an den Kapitalmérkten gesorgt.

Der bis ins Frihjahr andauernde Lockdown hat sich nicht negativ auf die Kapitalmirkte ausgewirkt.
Unterstiitzung erhielten die Kapitalmérkte nach wie vor durch die Notenbanken. Im Berichtszeitraum hielten
die Notenbanken die Zinsen niedrig. In den meisten europiischen Lindern lagen die Zinsen am langen Ende
teilweise sogar im negativen Bereich. Zudem kamen die liquidititsunterstiitzenden Anleihekiufe der
Notenbanken. Die Politik der Notenbanken fiihrte teilweise zu neuen All-Time-Highs an den Aktienmirkten
und anderen Asset-Klassen.

Die Zinsentwicklung fithrte speziell in Deutschland dazu, dass die Geschéftsbanken nach und nach negative
Zinsen, sogenannte Verwahrentgelte, auf Sicht- und Termineinlagen von den Kunden einforderten. Die
Verwahrentgelte veranlassten die Anleger, ihre Gelder von den Konten abzuziehen und in Investmentfonds
und Aktien zu investieren. Im Jahr 2021 waren in Deutschland gemiB Angaben des Deutschen Aktieninstituts
knapp 12,1 Millionen Menschen in Aktien, Aktienfonds und ETFs investiert. Dies ist der dritthéchste Stand
seit Beginn dieser Erhebung im Jahr 1997.

2.1.2 Riickblick Investment

Das Jahr 2021 war von einigen besonderen Ereignissen geprigt, u. a. von mehreren Wellen der Corona-
Pandemie. Erstaunlicherweise haben die Corona-Wellen und die Entdeckung neuer Mutationen die Mirkte
nicht negativ beeinflusst. Unterstiitzt durch die gute Marktentwicklung, die Einfiihrung unserer neuen und
selbst entwickelten Abwicklungssoftware DIVA Investment und die erfolgreiche Akquise neuer Partner
konnte der Investmentbestand weiter gesteigert werden und erreichte am Jahresende 7,0 Mrd. EUR. Zum
Vorjahresendbestand von rund 5,8 Mrd. EUR entspricht dies einer Steigerung von ca. 20,2 %. Der
Durchschnittsbestand 2021 liegt mit 6,49 Mrd. EUR deutlich iiber dem Durchschnittsbestand von 5,34 Mrd.
EUR in 2020.

Das Ausrollen der neuen Software zur Jahresmitte 2021 brachte aber erwartungsgemiB sehr hohe
Aufwinde im Servicebereich. Schulungen und Erklirungen per Telefon und Video, Beantwortung von
Fragen rund um die DIVA Investment, Umgang mit Reklamationen und Missverstindnissen sowie
individuelle Losungen fiir noch fehlende Bausteine stellte alle Mitarbeiter von Investment Operations bis
zum Jahresende vor grofie Herausforderungen. Unterstiitzend wurde hierzu eine Vielzahl von Tutorials und
Schulungsfilmen bereitgestellt.

Immer mehr Fonds, darunter viele Kernprodukte, werden von den Kapitalverwaltungsgesellschaften (KVQ)
auf ESG-konforme Anlagekriterien ausgerichtet. Auf Beraterebene erhiilt dieses Thema ebenfalls immer
mehr Bedeutung, regulatorisch soll es ab August 2022 im Beratungsprozess zur Pflicht werden.

Die Nutzung des Investment-Shops mit der Online-Depoteréffnung erfreut sich zunehmender Nutzung.
Das einfache Handling und die optimierte Abwicklung nehmen die Berater immer mehr an.

Schwerpunkt der Kommunikation mit Vermittlern waren Online-Veranstaltungen wie Webinare der
Produktpartner, die von BCA organisiert und moderiert wurden. Prisenzveranstaltungen wie das TopPartner
MeetingTopPartner Meeting und das BCA HEIMSPIEL fanden ebenfalls statt, jedoch aufgrund der Corona-
Pandemie mit zeitlicher Verschiebung in den Herbst.

Im Produktbereich Sachwerte konnte bei den geschlossenen Fonds / alternativen Investment-fonds (AIF)
eine Zeichnungssumme von 5,69 Mio. EUR erzielt werden. Um Vergleich zum Vorjahr 2020 konnte damit
der Umsatz im Geschiftsjahr 2021 um 1,20 Mio. EUR / 27 % gesteigert werden. Vor allem die im
Geschiftsjahr 2021 erfolgreich umgesetzte Medien-/Vertriebskampagne hat bei den Produktkategorien
Immobilien und Erneuerbare Energien zur Umsatzsteigerung beigetragen.
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2.1.3 Wettbewerb Investment

Der BCA-Konzern als Vollsortimenter sieht sich im Investmentbereich im direkten Wettbewerb mit anderen,
teilweise reinen Investmentpools, die eine ihnliche Produktpalette bereitstellen. Die iiber zahlreiche
Fondsplattformen und Depotstellen breit geficherte Angebotspalette des BCA-Konzerns bietet dem freien
Vermittler ein weites und unabhiingiges Produktuniversum. Die neue Abwicklungssoftware DIVA
Investment unterstiitzt aufgrund der webbasierten Onlineabwicklung die ErschlieBung neuer
Vermittlerkreise.

Als bedeutende Wettbewerber im Investmentbereich gelten derzeit die FondsKonzept AG (Illertissen), Fonds
Finanz Maklerservice GmbH (Miinchen), Jung, DMS & Cie. AG (Wiesbaden), die Netfonds AG (Hamburg)
und die FONDSNET GmbH (Erfistadt), mit der die BCA bis Juni 2021 ein IT-Joint-Venture unterhielt.
Dariiber hinaus gibt es noch eine Reihe kleinerer, zum Teil regionaler Pools mit unterschiedlicher
Geschiftsausrichtung. Wettbewerber sind auch Geschiftsbanken, allen voran die Genossenschaftsbanken
und Sparkassen, die z. T. mit eigenen Vermdgensverwaltungen eine direkte Konkurrenz zu PRIVATE
INVESTING darstellen. Die Ubernahme der erwihnten Fonds Finanz durch das Private-Equity-
Unternehmen HG-Capital sorgte fiir Beachtung im Markt, weil Konsolidierungsaktivititen zu vermuten sind.
Da sich die meisten Pools noch im Familienbesitz befinden, sind weitere Ubernahmen nicht ausgeschlossen.
Die Inhaberstruktur des BCA-Konzerns ist dem gegeniiber aufgrund der Verteilung iiber die Aktionire
absolut gesichert, was fiir Berater ein wichtiges Merkmal darstellt,

Ein weiteres Alleinstellungsmerkmal ist nach wie vor das konzerneigene Wertpapierinstitut BfV Bank fiir
Vermogen AG, iiber welches als Haftungsdach ebenfalls Investmentfonds vermittelt werden: Dieses
Alleinstellungsmerkmal kann gerade in Hinsicht auf die weitere regulatorische Entwicklung von grofler
Bedeutung sein.

2.2 Markt und Wettbewerb Versicherung
2.2.1 Markt Versicherung

2.2.1.1 Lebensversicherung

Das Segment Lebensversicherung war geprigt durch die im Jahr 2022 bevorstehende Garantiezinssenkung.
Insbesondere die Garantieprodukte in der Altersvorsorge (Riester-Rente und betriebliche Altersvorsorge),
aber auch die Absicherung von biometrischen Risiken sind davon betroffen. Insgesamt ergab sich ein
erfreuliches Wachstum im Lebensversicherungsgeschiift:

* Aufgrund der bevorstehenden Reduzierung des Garantiezinses haben viele Produktanbieter die
Angebote zur Riester-Rente bereits 2021 vom Markt genommen. Davon haben die verbliebenen
Gesellschaften profitiert und konnten ein Umsatzwachstum generieren.

* Die betriebliche Altersvorsorge konnte ebenfalls deutliche Zuwiichse verzeichnen, da Produkte mit
einer 100%-Beitragsgarantie voraussichtlich nur noch bis Ende 2021 angeboten werden konnten. Dies
nutzte die Branche fiir einen ,,Schlussverkauf* in diesem Segment. Hinzu kamen Nachholeffekte aus
2020, die sich ebenfalls positiv auswirkten.

* Fur Produkte zur Absicherung biometrischer Risiken war eine Primiensteigerung fiir 2022 in Héhe von
durchschnittlich 5 % bis 8 % erwartet worden. Viele Versicherungsvermittler haben diesen Impuls
aufgenommen und ihre Kunden noch im Jahr 2021 zu giinstigeren Primien versichert, Das
Antragsaufkommen bei den produktgebenden Versicherungsgesellschaften war auf einem sehr hohen
Niveau, gekoppelt mit einem entsprechenden Zuwachs im Neugeschift.

* Die Diskussionen tiber eine Reform der Riester-Rente und die Einfiihrung einer Rentenversicherungs-
pflicht fiir Selbststindige traten angesichts der bevorstehenden Bundestagswahl in den Hintergrund. Die
BaFin thematisiert allerdings regelmaBig den Provisionsdeckel und fiihrt 2022 eine Untersuchung zu den
Vertriebskosten von kapitalbildenden Lebensversicherungen durch. Ende 2022 soll das Ergebnis
prisentiert werden.
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2.2.1.2 Krankenversicherung

Die privaten Krankenversicherer haben die digitalen Vertriebswege weiter ausgebaut. Insbesondere die
Online-Abschlussmdglichkeiten fir Endkunden im Segment ,,Zusatzversicherung® haben die Gesellschaften
forciert.

Daneben ist die betriebliche Krankenversicherung weiterhin im Fokus vieler Produktanbieter. Mit
Einfiihrung neuer Produktlinien und Updates von bestehenden Tarifen hat sich das Angebot noch einmal
erweitert.

2.2.1.3 Sachversicherung

Tief Bernd und weitere Unwetter haben 2021 die Kunden und Versicherer stark belastet. Dabei wurde
deutlich, dass viele Gebdude nicht ausreichend gegen Naturgefahren versichert sind. Die Frage nach der
Versicherbarkeit von Objekten in Gefahrenzonen ist mittlerweile auch in der Politik angekommen. Die
Absicherung und die Finanzierung von Naturgefahren und Pandemien werden auf allen Ebenen in der
Branche diskutiert.

Insgesamt ist eine Zunahme der Digitalisierung im Bereich Gewerbeversicherung zu verzeichnen. Sowohl
die Produktgeber wie auch Vergleichsrechner bieten immer mehr Ldsungen, um einfache Risiken
einzudecken. Die Akzeptanz der digitalen Anwendungen bei den Versicherungsvermittlern nimmt auf einem
mittleren Niveau zu, hat aber auch bei BCA noch ein groBeres Ausbaupotenzial.

Das private Sachversicherungsgeschiift ist in vielen Sparten geprigt von Verdringungswettbewerb,
Preisdruck und fehlenden Alleinstellungsmerkmalen in der Produktwelt. Nirgendwo steht die neue Leitlinie
..Prozess schldgt Produkt so sehr im Fokus wie in diesem Segment. Nicht nur der TAA-Prozess muss
kostenoptimiert und digital erfolgen, auch die After-Sales-Prozesse unterliegen mittlerweile dieser Vorgabe.
Die Schere der unterschiedlichen Geschwindigkeiten unter den Produktanbietern 6ffnet sich immer schneller
- mit entsprechenden Auswirkungen auf die Umsatzentwicklung.

2.2.2 Riickblick Versicherungen

Wesentliche Schwerpunkte 2021 waren fachliche und vertriebliche MaBnahmen im Hinblick auf die
Rechnungszinssenkung und der Ausbau der Digitalisierungsstrategie der BCA im Versicherungsbereich
durch die Optimierung der webbasierten Serviceplattform DIVA Versicherung:

* Erweiterung Antragsprozess mit Vertragshiille in der DIVA
* Optimierung der digitalen TAA-Prozesse mit der Vergleichsplattform Franke und Bornberg
* Ausbau der BiPRO-Funktionalititen und automatisierte Zuordnung der Vermittlerpost

Die Digitalisierung im Versicherungsbereich wird durch die Mitarbeit in den Arbeitsgruppen der
,.Digitalisierungsoffensive Plus* (DIOPIus) des BiPRO e. V. unterstiitzt.

2.2.3 Wettbewerb Versicherung

Der BCA-Konzern steht in einem sich verindernden Markt mit wachsendem Wettbewerb. Die
Konsolidierung im Maklerpoolmarkt hat mit dem Kauf der Mehrheitsanteile von Fonds Finanz durch HG-
Capital noch einmal deutlich an Geschwindigkeit gewonnen. Im Fokus von Maklerpools, Vertrieben und
Versicherungsmaklern stehen Bestandszuwichse durch Bestandsiibertragungen und Zukaufen. Auf der Seite
der Produktgeber wird die Digitalisierung vorangetrieben (wachsende Plattformokonomie, Senkung der
Verwaltungskosten). Online-Abschlussstrecken zur Dunkelverarbeitung fiir die Vertriebswege B2B2C und
B2C konnten sich in einigen Segmenten bereits durchsetzen und werden den Offline-Vertrieb auch zukiin ftig
unter Druck setzen. In vielen Sparten sind Produktinnovationen mittlerweile ausgereizt bzw. kaum noch
machbar. Der Wettbewerb ist immer mehr von optimierten und digitalisierten Prozessen geprigt (Prozess
schldgt Produkt). Die maf3igeblichen Wettbewerber im Versicherungspool-Markt sind VEMA, Fonds Finanz
und blau direkt.

Mit einer ausgeprégten fachlichen Unterstiitzung, einer zukunfissicheren digitalen Strategie und Prozessen
sowie marktfithrenden Deckungskonzepten bietet die BCA den angebundenen Partnern die entscheidenden
Mehrwerte fiir das Versicherungsgeschiift.
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3 Lage

3.1 Ertragslage

Die Konzernumsitze stiegen im Jahr 2021 um 12,780 Mio. EUR (+21,4 %) auf 72,58 Mio. EUR (Vorjahr:
59,80 Mio. EUR). Der Erlése im Investmentbereich (inklusive PRIVATE INVESTING, Depot-/
Servicegebiihren und geschlossene Fonds) wuchsen um +10,89 Mio. EUR (+27,7 %) auf 50,23 Mio. EUR,
Die Versicherungserlose stiegen um 1,87 Mio. EUR (+10,0 %) auf 20,51 Mio. EUR. Die sonstigen
betrieblichen Ertrige liegen mit 0,20 Mio. EUR um 0,20 Mio. EUR (-50,1 %) unter dem Vorjahreswert
(0,41 Mio. EUR).

Die Umsatzerlse enthalten im Wesentlichen Provisionserlse, die sich wie folgt aufteilen:

Angaben in TEUR 2021
Provisionserlose 72.481
davon:

offene Fonds (inklusive PRIVATE INVESTING, Depot-/Servicegebiihren) 49.812
geschlossene Fonds 422
Sachversicherung 9.745
Lebensversicherung 7.134
Krankenversicherung 1.120
Folgeprovision ' 2.063
Superprovision 197
VSH 255
Sonstiges 1.733

Der Aufwand aus weitergegebenen Provisionen und sonstigen bezogenen Leistungen (58,36 Mio. EUR,
Vorjahr: 47,93 Mio. EUR / +10,43 Mio. EUR / +21,8 %) hat sich nahezu parallel zu den Gesamterlgsen
entwickelt. Hierbei handelt es sich iberwiegend um weitergeleitete Provisionen an angeschlossene
Vermittler. Dieser Aufwand stellt zum groBten Teil die Gegenposition zu den Umsatzerlésen dar. Der
Personalaufwand ist durch den Personalaufbau sowie Gehaltssteigerungen um 0,48 Mio. EUR (+6,8 %) auf
7,54 Mio. EUR (Vorjahr: 7,06 Mio. EUR) gestiegen. Die Zunahme der Abschreibungen um 0,27 Mio. EUR
(+33,1 %) auf 1,10 Mio. EUR (Vorjahr: 0,83 Mio. EUR) resultiert im Wesentlichen aus den Investitionen in
unsere verbesserten vertriebsrelevanten Anwendungen. Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen
(Sachaufwendungen) stiegen um 0,20 Mio. EUR (+4,2 %) auf 5,00 Mio. EUR (Vorjahr: 4,80 Mio. EUR).

Insgesamt schlieBt der Konzern das Geschiftsjahr 2021 mit einem deutlich verbesserten Ergebnis nach
Steuern in Hohe von 0,77 Mio. EUR (Vorjahr: -0,27 Mio. EUR) sowie einem Jahresiiberschuss von
0,77 Mio. EUR (im Vorjahr: Jahresfehlbetrag -0,27 Mio. EUR) ab.

3.2 Finanz- und Vermogenslage

3.2.1 Anlagevermaogen

Der Bilanzwert des Anlagevermégens stieg primér durch neue EDV-Software um 0,1 Mio. EUR (+1,82 %)
auf 5,13 Mio. EUR. Im Geschiiftsjahr 2021 wurden keine auBerplanmiBigen Abschreibungen vorgenommen.

In 2021 wurden selbst geschaffene immaterielle Vermégensgegenstinde i. H. v. 0,21 Mio. EUR aktiviert.
Sie betreffen EDV-Software erstellt durch die asuro GmbH fiir die BCA AG. Nach planméaBigen
Abschreibungen wird zum Bilanzstichtag ein Buchwert fiir immaterielle Vermégensgegenstiinde in Héhe
von insgesamt 4,04 Mio. EUR ausgewiesen (Vorjahr: 3,92 Mio. EUR /+0,12 Mio. EUR / +2,94 %). Davon
entfallen 0,43 Mio. EUR auf selbst geschaffene Vermégensgegenstinde (asuro EDV-Software; Vorjahr:
0,34 Mio. EUR).
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3.2.2 Umlaufvermdégen

Das Umlaufvermdgen lag mit 18,00 Mio. EUR um 3,15 Mio. EUR (+21,18 %) tiber dem Vorjahreswert in
Hohe von 14,85 Mio. EUR. Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in Hohe von 12,80 Mio. EUR
(Vorjahr: 10,71 Mio. EUR / +2,09 Mio. EUR / +19,49 %) beinhalten im Wesentlichen Forderungen gegen
Kapitalverwaltungs- und Versicherungsgesellschaften fiir die Provisionsabrechnung des Monats Dezember
2021. Die Restlaufzeit betrdgt insgesamt weniger als ein Jahr. Die liquiden Mittel in Form von Guthaben bei
Kreditinstituten stiegen um 1,14 Mio. EUR (+32,34 %) auf 4,69 Mio. EUR (Vorjahr: 3,55 Mio. EUR).

3.2.3 Eigenkapital

Zum 31.12.2021 stieg das Eigenkapital des BCA-Konzerns von 6,47 Mio. EUR auf 7,24 Mio. EUR. Die
Verdnderung (+0,77 Mio. EUR / +11,89%) resultiert aus dem Konzernjahresiiberschuss, Die
Eigenkapitalquote (Verhiltnis Eigenkapital zur Bilanzsumme, unbereinigt) sank auf 31,1 % (Vorjahr:
32,1 %).

3.2.4 Riickstellungen

Die Riickstellungen weisen zum Bilanzstichtag ein Volumen von 1,35 Mio. EUR (Vorjahr: 1,09 Mio. EUR
/ 10,26 Mio. EUR / +24,00 %) auf. Die Steuerriickstellungen betragen per 31.12.2021 0,14 Mio. EUR
(Vorjahr: 0,12 Mio. EUR / +0,02 Mio. EUR / +19,10 %). Unter der Position .sonstige Riickstellungen®
werden 1,21 Mio. EUR (Vorjahr: 0,97 Mio. EUR / +0,24 Mio. EUR / +24,58 %) ausgewiesen.

Nach BilMoG wurden in der Pensionsriickstellung der volle nach § 6a EStG riickstellungsfihige Betrag
sowie 1/15 des Unterschiedsbetrages zwischen der Berechnung der Pensionsriickstellung nach § 253 Abs. 2
HGB gegeniiber der Berechnung nach Steuerrecht passiviert. Dariiber hinaus wurde zum 31.12.2021 das den
Pensionsverpflichtungen zugehdrige Deckungsvermogen der Riickdeckungsversicherungen mit den
Pensionsriickstellungen verrechnet, der Restbetrag von 4 TEUR (Vorjahr: 5 TEUR / -1 TEUR / -25,00 %)
wird nach § 246 Abs. 2 HGB als aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermdgensverrechnung ausgewiesen.

3.2.5 Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten bewegen sich iiber Vorjahresniveau und betrugen am Bilanzstichtag 14,58 Mio. EUR
(Vorjahr: 12,42 Mio. EUR / +2,16 Mio. EUR / +17.43 %). Die Verbindlichkeiten resultieren im
Wesentlichen aus Lieferungen und Leistungen. Die Position Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen in Hohe von 13,1 Mio. EUR (Vorjahr: 10,80 Mio. EUR /+2,27 Mio. EUR / +21,04 %) beinhaltet
zum groBten Teil die Provisionsabrechnungen fiir den Monat Dezember 2021. Diese bestehen gegeniiber den
angeschlossenen Vermittlern/Maklern des BCA-Konzerns und wurden fast vollstindig im Januar und
Februar 2022 an diese ausgezahlt. Auf Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen., mit denen ein
Beteiligungsverhiltnis besteht, entfallen 0,26 Mio. EUR (Vorjahr: 0,34 Mio. EUR).

3.2.6 Latente Steuern

Im Rahmen der Uberleitung der Handelsbilanzen I auf die Handelsbilanzen Il wurden in 2021 keine passiven
latenten Steuern mit aktiven latenten Steuern verrechnet. Im Geschiftsjahr 2021 waren derartige passive
latente Steuern nicht zu bilden. Aktive latente Steuern ergaben sich im Wesentlichen aus temporiren
Differenzen bei Tochterunternehmen im Hinblick auf den steuerlichen Ausweis eines immateriellen
Vermdgensgegenstandes sowie des Bestehens von steuerlichen Verlustvortrigen.

Aktive latente Steuern zum 31. Dezember 2021 ergaben wie im Vorjahr Aktiviiberhinge, die gemif dem
Wahlrecht nach § 274 Abs. 1 Satz 2 HGB nicht angesetzt wurden.

3.2.7 Erliuterungen zur Liquiditiitslage

Die liquiden Mittel bzw. das Guthaben bei Kreditinstituten stiegen zum Jahresende 2021 auf 4,69 Mio. EUR
(Vorjahr: 3,55 Mio. EUR / +1,14 Mio. EUR / +32,34 %). Die Liquidititslage im Konzern ist angemessen,
die Zahlungsfihigkeit war jederzeit gegeben.
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4 Mitarbeiter

Die BCA entwickelt zielgerichtet die Kompetenz und Potenziale von Fiihrungskriften und Mitarbeitern.
Allerdings nutzt die BCA gerade in dem dynamischen IT-Bereich Synergieeffekte auf der Entwicklungs- und
Kostenseite, etwa durch den Kauf der asuro GmbH und durch Kooperationen. In allen anderen
Betriebsbereichen vergibt der BCA-Konzern nur eingeschrinkt Auftriige an externe Partner.

Zum Bilanzstichtag am 31.12.2021 waren im BCA-Konzern 105 Mitarbeiter beschiftigt (ohne Vorstand bzw.
Geschiéftsfiihrung (Vorjahr 101).

Kopfzahlen Miinnlich dv. Teilzeit Weiblich dv. Teilzeit
Jahr
2021 63 42 13
2020 63 5 38 13

5 Vertrieb

Das Jahr 2021 war durch die MaBnahmen zur Bekdmpfung der Corona-Pandemie auf der Vertriebsseite
phasenweise merklich eingeschrinkt. Andererseits lieferten die zum 01.01.2022 verabschiedete
Garantiezinssenkung, die zu begriiende regulatorische Stirkung der bAV und der iiberaus erfreuliche
Verlauf des Kapitalmarkts positive Vertriebsimpulse.

Die Sensibilisierung der Bevilkerung durch die Corona-Pandemie fiir die eigene Gesundheit fiihrte zur
Stirkung der privaten Kranken- und Vorsorgeabsicherung. Dieses positive Marktumfeld konnte der BCA-
Konzern aufgrund seiner deutlich verbesserten Daten- und Prozessplattform DIVA sowie der guten
Marketing- und Vertriebsaufstellung fiir sich nutzen: Durch unsere verbesserte Aufstellung und
Marktpositionierung ist es uns gelungen, umsatzstarke neue Vertriebspartner zu gewinnen und zu relevanten
UmsatzgroBen zu fithren. Durch starke vertriebliche Begleitung und zielgenaue Marketingaktivititen
konnten wir 2021 die Konsolidierung von Bestiinden zur BCA deutlich ausbauen. Die neu geschaffene
interne Einheit fiir Bestandsiibertragungen und den digitalen BU-Prozess nutzen unsere Geschéftspartner
intensiv.

Den durch die Corona-Pandemie bedingten Ausfall von Priisenzveranstaltungen wie der SMART
MAKLER TOUR oder den Versicherungsfachtagen, konnten wir mit einem umfangreichen digitalen
Veranstaltungs- und Weiterbildungsangebot kompensieren. Der AuBendienst der BCA sowie alle
vertriebsnahen Abteilungen haben die Einfiihrung unserer neuen Investmentberatungstechnologien in der
zweiten Jahreshilfte professionell begleitet und damit zum erfolgreichen Markteintritt beigetragen. Zum
Jahresende 2021 haben zwei Vertriebsdirektoren die BCA auf eigenen Wunsch verlassen. Die offenen Stellen
werden wir im ersten Halbjahr 2022 wieder besetzen.
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6 Prognose-, Chancen- und Risikobericht

6.1 Sondersituation Corona-Pandemie

Seit Jahresbeginn 2020 haben sich die Vorstands- und Geschiftsfiihrungsgremien des BCA-Konzerns
intensiv mit den Auswirkungen der Corona-Pandemie und den daraus resultierenden Folgen auf die
Geschiftstitigkeit auseinandergesetzt,

Der bestehende Notfallplan der BCA wurde auch in 2021 erfolgreich angewendet. Deshalb war die BCA in
der Lage, ihre Belegschaft zu groBen Teilen in das Homeoffice zu entsenden. Der Ubergang verlief
reibungslos. Alle relevanten technischen Prozesse und Zuginge haben funktioniert. Somit war vom ersten
Tag des Wechsels in das Homeoffice ein effizientes Arbeiten der Mitarbeiter méglich. Es ist grundsitzlich
eine Person pro Abteilung vor Ort und arbeitet alleine in einem Biiro. Es ist Jeweils mindestens ein Mitglied
des Vorstands bzw. der Geschiiftsfithrung vor Ort in Oberursel.

6.2 Prognosebericht

Unsere stark verbesserte vertriebliche Positionierung und die zielgerichtete Weiterentwicklung unserer

Datenprozessplattform haben das Interesse der Vermittler an einer Zusammenarbeit mit der BCA Gruppe

deutlich gesteigert. Mit Unterstiitzung von externen Kommunikationsdienstleistern werden wir unsere

Reichweite iiber alle Kommunikationskanile gezielt weiter ausbauen. Durch unsere effizienten _
Bestandsiibertragungsprozesse nutzen wir die Konsolidierungsdynamik im Markt der freien Vermittler. In

diesem Wachstumssegment wollen wir nachhaltig exponentiell wachsen. 2022 werden wir unsere

Maklerrente mit Nachdruck im Markt positionieren.

Das Thema Nachhaltigkeit wird 2022 in der Anlage.- Vermogensberatung und im Versicherungsbereich
erheblich an Bedeutung gewinnen. Wir wollen unser Know-how in diesem Bereich fiir weiteres Wachstum
nutzen.

Fiir das laufende Jahr 2022 erwarten wir, dass unsere Priisenzveranstaltungen wie das HEIMSPIEL, die
Versicherungsfachtage, das TopPartner Meeting und die SMART MAKLER TOUR wie geplant stattfinden
konnen. Durch die Kombination aus hochwertigen Prasenzveranstaltungen und zahlreichen digitalen
Schulungs- und Weiterbildungsformaten sichern wir den zielgerichteten Informations-, Ausbildungs- und
Wissenstransfer zu unseren Geschéftspartnern.

Die Webanwendung DIVA CRM wird in den Funktionen Bestandsauswertung, Kundenselektion und
erweiterte Kommunikation weiter ausgebaut und automatisiert. Die Weiterentwicklung der Mitte 2021
erfolgreich eingefiihrten und integrierten DIVA Investment wird in 2022 zu einem vorldufigen Abschluss
gebracht. Der asuro Finanzmanager, die native App (iOS und Android) fur die Kunden der Makler, wird
sukzessive weiterentwickelt.

6.2.1 Ausblick Kapitalmarkt

Im Jahr 2022 wird allgemein mit einer Zunahme der Volatilitit am Kapitalmarkt gerechnet. Diese
Einschiitzung wird nach dem Kriegsausbruch in der Ukraine noch verstiirkt. Bisher wurde inflationsbedingt
von einem Zinsanstieg iiber alle Laufzeitbénder ausgegangen. Die Fed hatte zum Ende des Jahres 2021 drei
bis vier Zinserhthungen angekiindigt.

Auf der Konjunkturseite rechneten die Wirtschaftsforschungsinstitute in Deutschland zu Beginn des Jahres
2022 noch mit einer Wachstumssteigerung von 4,2 % gegeniiber 2,7 % im Vorjahr. Aufgrund der Ukraine-
Krise gehen wir nun davon aus, dass der wirtschaftliche Aufschwung gegen Null tendieren wird. Die
Konjunktur in Europa wird somit bestenfalls stagnieren. Im schlechteren Fall ist auch eine Rezession nicht
mehr auszuschlief3en.

Die im Zuge der Krise steigenden Energiepreise kénnten dazu fithren, dass ein Uberdenken der
Energiestrategie in Deutschland vorangetrieben wird. Der Ausbau alternativer Energien konnte nun massiv
beschleunigt werden.

Die BCA reagiert auf das tendenziell verschlechterte Geschiiftsumfeld durch einen Wechsel von Growth- zu
Value Produkten, flankiert z. B. durch zugehérige Produktschulungen und schriftliche Beitrage, um auch in
2022 Geschéftszuwichse zu generieren.
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6.2.2 Ausblick Investment

Nach wie vor bereitet sich die Branche darauf vor, das Megathema Nachhaltigkeit in die Finanzberatung
zu implementieren. Produktgeber, Maklerpools, Vermittler und Vermogensverwalter haben die Abfrage von
Nachhaltigkeitsrisiken und -priferenzen in den Beratungs- und Produktalltag einzubinden. Entsprechende
Umsetzungen, die sich in den erweiterten MiFID-II-Regelungen finden werden, sollen nach heutigem Stand
ab dem 01.08.2022 im Beratungsalltag umgesetzt werden.

Die Regelungen aus der Einfiihrung des Wertpapierinstitutsgesetzes (WpIG) im Juni 2021 wurden
komplett umgesetzt. Weitere Anpassungen in diesem Bereich werden nur in Nuancen und praxisbezogen
erwartet.

Der Absatz von Sachwertanlagen soll auch im Geschiftsjahr 2022 weiter durch die im Jahr 2021 erfolgreich
eingefiihrte Medien-/Vertriebskampagne fiir die Vertriebspartner gestirkt werden (im Geschéftsjahr 2021
Umsatzsteigerung um 27 % gegeniiber dem Vorjahr). Die Sachwertangebote im Segment der
Nachhaltigkeitsanlagen/ESG mit dem Erneuerbare-Energien-Bereich werden weiter in den Fokus
genommen. Als weiteres Produktsegment stehen wie im Vorjahr die Immobilienanlagen im Vordergrund,
um die Kundenportfolios durch Diversifikation gegen mogliche Schwankungen am Kapitalmarkt zu
schiitzen.

6.2.3 Ausblick Versicherung

Die anhaltende Niedrigzinsphase hat zu einer weiteren Absenkung des Rechnungszinses gefiihrt. Dies
bewirkte eine starke Verinderung im Markt fiir Riester-Renten. Aufgrund der Garantiemodelle und der
kostenintensiven Verwaltung haben sich viele Anbieter zuriickgezogen. Die verbliebenen Angebote wurden
neu kalkuliert und werden zukiinftig als Nettotarif bzw. mit verlingerter Haftzeit bei reduzierter Verglitung
angeboten. Sozialpolitisch ist die Bekdmpfung und Vermeidung von Altersarmut weiterhin ein grofles Ziel
der Bundesregierung. Die Férderung der privaten und betrieblichen Altersvorsorge und die Reform der
Riester-Rente stehen nach wie vor auf der Agenda und werden der Branche weitere Impulse geben.

Durch den anhaltenden Klimawandel ist mit einer steigenden Zahl an Extremwettern zu rechnen. Die Zahl
der Hitzetage hat sich seit 1950 verdreifacht, 2021 war bisher das teuerste Naturgefahrenjahr fiir die
Versicherer. Die groBten Schiden entstehen bei Wohngebiuden, Hausrat und Betrieben. Mit Auswirkungen
auf Pramie und Versicherbarkeit ist zu rechnen.

Auch das Risiko der Cyberkriminalitit nimmt stetig zu, das Bewusstsein bei Kunden und
Versicherungsvermittlern wiichst allerdings nicht im gleichen Mafie mit. Hier besteht fiir die kommenden
Jahre ein grofier Beratungsbedarf, insbesondere fiir KMU.

Im Marktumfeld der Versicherungsvermittler ist zu erkennen, dass kleine Bestinde von groferen Einheiten
ibernommen werden bzw. die erste Ruhestandswelle unter Einzelmaklern eingesetzt hat, Die
Anforderungen der nachriickenden Maklerhduser an ein modernes Maklerverwaltungsprogramm (MVP) sind
deutlich gestiegen. Zur Abbildung der vielfiltigen Geschiftsmodelle und Prozesse bedarf es eines
vollumfiinglichen Okosystems zur Abwicklung und Verwaltung aller relevanten Vorginge im
Finanzdienstleistungssektor. Neben dem TAA-Prozess sind die Kundenverwaltung, das Daten- und
Dokumentenmanagement, die Endkundenkommunikation und Funktionalititen zu Vertriebs-, Bestands- und
Schadensprozessen wichtige Erfolgsfaktoren geworden. Ein gekapseltes System fiir Teilausschnitte oder die
Trennung nach Versicherung und Investment wird die Bediirfnisse mittelstindischer Makler nicht mehr
erfiillen.

Die Konsolidierung von Versicherungsbestinden auf groBere Einheiten (Makler und Pools) nimmt weiter
Geschwindigkeit zu. ,,Size matters™ spielt auch hier eine immer groBere Rolle, um die technischen und
finanziellen Herausforderungen zu bewiltigen. Nach dem Mehrheitskauf der Fonds Finanz Maklerservice
GmbH durch den Investor HG-Capital, ist mit weiteren Verschiebungen im Maklerpoolmarkt zu rechnen.
Mit der technischen Infrastruktur, der Kapitalausstattung, den Services und Dienstleistungen fiir den freien
Vermittlermarkt bietet der BCA-Konzern mit seinem Geschéftsmodell sowohl dem Makler wie auch dem
Mehrfachagenten eine zukunftssichere Plattform zur Abwicklung des Versicherungs- und
Investmentgeschifts. Durch Erweiterungen der Funktionalititen der Daten-, Prozess- und Service-Plattform
DIVA ist die BCA immer mehr in der Lage, auch groBen Verbiinden und Vertrieben technische Services
anzubieten.

Die Geschwindigkeit des technischen Fortschritts, die rechtlichen Rahmenbedingungen sowie der Kosten-
und Margendruck beschleunigen den Konzentrationsprozess der Vermittler auf Intermediéire wie den BCA-

-~
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Konzern. Diese Entwicklung bietet dem BCA-Konzern im Versicherungsbereich erhebliche Chancen.
Mithilfe der asuro GmbH, einer 100%-Tochter der BCA AG, konnte die DIVA zusammen mit der
Endkunden-App ,,asuro Finanzmanager® zu einer ganzheitlichen digitalen Daten-, Prozess- und Service-
Plattform ausgebaut werden. 2022 sind weitere CRM-Funktionalititen zur Umsetzung geplant und stirken
somit die Marktpositionierung des BCA-Konzerns als Anbieter digitaler Lasungen fiir ungebundene Makler
und Mehrfachagenten.

6.3 Chancenbericht

Der BCA-Konzern agiert mit seinem Drei-Siulen-Modell (Geschiftsbereiche Investment, Versicherungen
und Haftungsdach), mit einer jetzt 36-jihrigen Marktpriisenz und entsprechendem Know-how, mit stets
frithzeitiger Implementierung neuer Entwicklungen (vor allem regulatorischer Art) in die (digitalisierten)
Geschaftsprozesse, mit einer in der Branche guten Finanzkraft und mit einer soliden Gesellschafterstruktur
aus einer Position der Stiirke.

Im Rahmen des Strategieprozesses werden Risiken, die mit der geplanten ldngerfristigen Entwicklung
verbunden sind, und Chancen fiir weiteres profitables Wachstum ermittelt und in den Planungsprozess
eingebracht. Um unternehmerische Risiken und Chancen frihzeitig zu erkennen, zu bewerten und
konsequent zu handhaben, werden wirksame Steuerungs- und Kontrollsysteme eingesetzt. Des Weiteren
beschiftigen sich die Geschiftsleitungen mit Markt- und Wettbewerbsanalysen, um rechtzeitig auf
Anderungen reagieren zu kénnen. Durch aktive Mitarbeit in Verbianden wird Einfluss auf die Gesetzgebung
und die zugehorigen Durchfiihrungsvorschriften genommen.

Zusammen mit den bereits im vorherigen Abschnitt (Prognosebericht) vorgestellten Mafinahmen und der
weiteren Einbindung der verbreiterten Gesellschafterbasis in die Vertriebsaktivititen sehen wir gute Chancen
zur weiteren Verbesserung unserer Wettbewerbsposition.

6.4 Risikobericht

Risiko ist die Wahrscheinlichkeit, dass Ereignisse oder Handlungen ein Unternehmen daran hindern, seine
Ziele zu erreichen bzw. seine Strategien erfolgreich umzusetzen. Jede unternehmerische Betidtigung ist
aufgrund der Unsicherheit zukiinftiger Entwicklungen mit Chancen und Risiken verbunden. Risiken stellen
die Moglichkeit ungiinstiger zukiinftiger Entwicklungen dar.

Ziel der Finanz- und Risikosteuerung ist die Sicherung des Unternehmenserfolges gegen finanzielle Risiken
jeder Art.

Die Vorstinde bzw. Geschiftsfiihrer im BCA-Konzern handeln grundsétzlich konservativ, gehen also nur
solche Risiken ein, die geschiftsbedingt eingegangen werden miissen. Die Risiken der BCA werden dezentral
durch Verantwortliche in den einzelnen Unternehmen erfasst und unterliegen einer zentralen wie auch
dezentralen regelmiBigen Kontrolle. Der Vorstand hat das Risikocontrolling so aufgebaut, dass er fortlaufend
iiber die Risiken informiert wird und der Aufsichtsrat regelmiBige bzw. Ad-hoc-Informationen iiber die
Risiken des BCA-Konzems erhilt. Besondere Vorkommnisse, beispielsweise die Evidenz besonderer
Risiken und die Notwendigkeit des (unverziiglichen) Eingreifens des WVorstands, berichtet der
Risikocontroller umgehend an den Vorstand.

Der BCA-Konzem hat folgende Ereignisse identifiziert, welche die Geschiftstitigkeit negativ beeinflussen
konnen:

e ein drastischer und nachhaltiger Einbruch an den Kapitalmérkten, z. B. durch

o Verletzung der territorialen Integritit und/oder Souverinitit von Staaten

einen sich ausweitenden Handelskrieg (Protektionismus, Strafzélle)

Zusammenbruch relevanter Finanzintermediire

politische Unsicherheiten (Staatsschuldenkrisen, Regierungskrisen)

andere Ereignisse mit disruptiver Beeintrichtigung der Wirtschaftstitigkeit und/oder der
Kapitalmarkte (u. a. Corona-Pandemie, Ukraine-Krieg)

0 00O

» weitere RegulierungsmaBnahmen im Finanzdienstleistungssektor mit negativem Einfluss auf die
Einnahmenseite des BCA-Konzerns
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6.4.1 Risikocontrolling

Fir die erfolgs- und risikoorientierte Geschiftssteuerung werden im BCA-Konzern folgende sechs
Risikoarten iiberwacht:

o Ausfallrisiken
Preisrisiken
Liquiditétsrisiken
Betriebsrisiken
Rechtsrisiken
strategische Risiken

O000O00O

6.4.1.1 Ausfallrisiken

Im Rahmen der Ausfallrisiken spielen fiir die BCA insbesondere das Adressenausfallrisiko sowie der Ausfall
von Kooperationspartnern eine Rolle. Adressenausfallrisiken entstehen fiir die BCA insbesondere im
Rahmen der Anlage liquider Mittel bei Kreditinstituten sowie aus Provisionsforderungen aus
Anlagevermittlungs- und Anlageberatungsgeschiften.

Die Anlage freier liquider Mittel erfolgt auf Entscheidung der Geschiiftsleitungen.

Das Risiko ausbleibender Riickflihrungen unverdienter Courtagen/Provisionen durch einen Vermittler bei
Stornierung eines Vertrages mit anfiinglicher, diskontierter Courtage- und Provisionsauszahlung ist im
Regelfall durch eine Versicherung gedeckt. Uber den Versicherungsschutz hinausgehende Risiken werden
regelmiBig kontrolliert und durch weitere Sicherheiten gedeckt.

Zusitzlich werden etwaige Negativsalden nach jeder Courtage- bzw. Provisionsabrechnung ermittelt und
individuell bewertet. Die Riickfiihrung wird grundsitzlich einvernehmlich mit den betroffenen Partnern
geregelt. Bei Bedarf werden Sicherheiten nachgefordert, nétigenfalls wird das Mahnwesen eingeleitet,
Risikovorsorgen in Form von Einzel- und Pauschalwertberichtigungen gebildet und/oder betroffene
Vorginge zwecks Erhalt der Entschidigung an die Versicherung abgegeben.

6.4.1.2 Preisrisiken

Das Preisrisiko umfasst alle Risiken, die aus der kurzfristigen Veréinderung von Kursen und Zinssiitzen
entstehen. Zum Preisrisiko zdhlt die BCA das Zinsiinderungs-, Finanzierungs-, Marktpreis- und
Immobilienrisiko.

Wesentliche Preisrisiken geht die BCA im Rahmen des Geschéftsmodells nicht ein.

6.4.1.3 Liquidititsrisiken

Liquiditatsrisiken haben fiir die BCA untergeordnete Bedeutung. Es werden keine Barmittel oder Einlagen
von Kunden entgegengenommen.

Die Liquidititslage ist von laufenden, oft sprungfixen Verwaltungskosten (inklusive der extern vergebenen
Unterstiitzungsleistungen bei den umfangreichen IT-Weiterentwicklungen) und variablen Einnahmen aus der
Vermittlungstitigkeit der Partner gepriigt. Die Liquiditit des Unternehmens wird fortlaufend tiberwacht und
hinsichtlich der aktuellen Entwicklungen beobachtet. Der Vorstand wird in Form eines Liquidititsreports
zeitnah und regelmiBig tiber den Stand der Liquiditdt unterrichtet und bespricht sich unverziiglich nach
Gewinnung neuer Erkenntnisse.

Die Liquidititslage ist angemessen, Engpésse werden nicht erwartet. Der Kauf der asuro GmbH konnte
vertraglich so ausgestaltet werden, dass die Liquidititsrisiken fiir die BCA gering sind. So konnte
insbesondere die Schlusszahlung von der Erreichung wirtschaftlicher Ziele abhiingig gemacht werden.

6.4.1.4 Betriebsrisiken

Betriebs- oder operationelle Risiken in betrieblichen Systemen oder Prozessen bestehen insbesondere in
Form von betrieblichen Risiken, die durch menschliches oder technisches Versagen, Personalausfille oder -
abginge sowie durch externe Einflussfaktoren entstehen kénnen.
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6.4.1.5 Rechtsrisiken

Rechtsrisiken bestehen in Form von rechtlichen Verpflichtungen, die beim kinftigen Eintritt eines
Ereignisses oder einer vereinbarten Bedingung zu einer finanziellen Belastung fithren, z. B. als vertraglich
geschuldeter Schadensersatz.

Auch mogliche, meist buBgeldbewehrte VerstoBe gegen Aufsichts-, Compliance-, Geldwiische- oder
Datenschutzvorschriften gehéren zu den Rechtsrisiken.

6.4.1.6 Strategische Risiken

Strategische Risiken bezeichnen fiir die BCA die Gefahr, dass aufgrund von Veréinderungen wesentlicher
Rahmenbedingungen (zum Beispiel regulatorisches Umfeld, Wirtschafts- und Produktumfeld,
Kundenverhalten, Wettbewerbssituation) den Verlusten operativ nicht begegnet werden kann.

Eine weitere Herausforderung ist der Wettbewerb mit FinTech-, InsurTech- und Robo-Advice-Unternchmen.
Um konkurrenzfihig zu bleiben, miissen bestehende Produkte, Dienstleistungen und Technologien stindig
angepasst werden, woraus sich Innovationsrisiken ergeben. Die BCA stellt ihren Partnern zeitgeméle
Innovationen bereit.

Rechtssicherheit und rechtliche Planungssicherheit sind fiir den BCA-Konzern als Teil des deutschen
Finanzsektors sehr wichtig. Aktuell fiihren verspitete und uneinheitliche nationale Regelungen zu einer
gewissen Verunsicherung der Branche und zu unnétigen Doppelaufwendungen. Wir arbeiten eng mit den
relevanten Verbinden zusammen und hoffen, dass die Bundesregierung schnell transparente und
verbindliche Rahmenbedingungen schafft.

Aktuell sind aus der Legislative noch immer Diskussionen zu sogenannten Provisionsdeckelungen (bspw. im
Versicherungsbereich) oder zur Verwendung von Bestandsprovisionen im Investmentbereich zu vernehmen.
Wir sehen daher ein nicht unbeachtliches Risiko, dass die derzeitigen Provisionseinnahmen kiinftig durch
andere Einnahmequellen ersetzt werden miissen.
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7 Schlussbemerkungen

Fiir den BCA-Konzem stehen auch 2022 die Kundenzufriedenheit und die Kundenbindung als hchste Giiter
im Vordergrund. Die Bereitstellung und permanente Optimierung moderner Software-Tools fiir die
Vermittler ist ebenso wichtig, wie die Sicherung der hohen Servicequalitit.

Das oberste wirtschafiliche Ziel des Unternehmens ist es, in einem sich rasch wandelnden Poolmarkt den
Ertrag nachhaltig zu steigern und die wirtschafiliche Kraft des Unternehmens zu stiirken. Ein umfassendes
Risiko- und Kostenmanagement, der weitere Ausbau eines zukunfisorientierten und tragfihigen
Dienstleistungsangebotes auf Basis modernster Technologie und innovativer Produkte sowie eine hohe
Marktpriisenz in der Fliche durch qualifiziertes Personal sieht der BCA-Konzem als wesentliche Elemente
des wirtschaftlichen Erfolgs an. Zudem soll das Thema Nachhaltigkeit in der Anlage- und
Vermdgensberatung eine tibergeordnete Rolle spielen und es somit erméglichen, neue Kundenzielgruppen
zu erschlieflen.

Bei Erstellung dieses Lageberichtes laufen die befristeten, teilweise weitreichenden Beschrinkungen
aufgrund der Corona-Pandemie sukzessive aus. Fiir grofie Verunsicherung sorgt aktuell jedoch der Krieg in
der Ukraine. Im Moment ldsst sich nicht prognostizieren, welchen Einfluss das dortige Geschehen auf den
weiteren Geschiftsverlauf und/oder auf das Geschifisergebnis 2022 haben wird. Wir gehen im Moment nicht
davon aus, dass der kriegerische Konflikt unsere Planungen fiir das Geschifisjahr 2022 negativ beeinflussen
wird.

Das Geschifisjahr 2022 wird daneben von dem durch das Geschiftswachstum bedingten Zubau beim
vertriebsnahen Personal und Einmalaufwendungen fiir Investitionen in den weiteren Ausbau der digitalen
Daten-, Prozess- und Service-Plattform DIVA geprigt sein. Deshalb rechnen wir mit einem leicht negativen
Ergebnis fiir 2022.

Oberursel, den 06.05.2022

~‘.‘\.ﬁ¥w (- AL
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Rolf Schiinemann Dr. FraLk Ulbricht Rothan Schwarze
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Bestatigungsvermerk des unabhingigen Abschlusspriifers

An die BCA AG, Oberursel

Priifungsurteile

Wir haben den Konzernabschluss der BCA AG, Oberursel, und ihrer Tochtergesellschaften
(der Konzern) — bestehend aus der Konzernbilanz zum 31. Dezember 2021, der Konzern-
Gewinn- und Verlustrechnung, dem Konzerneigenkapitalspiegel und der Konzernkapitalfluss-
rechnung [sowie der Konzernsegmentberichterstattung] fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar
2021 bis zum 31. Dezember 2021 sowie dem Konzernanhang, einschlieRlich der Darstellung
der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — gepriift. Dartiber hinaus haben wir den
Konzernlagebericht der BCA AG, Oberursel, fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2021 bis
zum 31. Dezember 2021 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

» entspricht der beigefiigte Konzernabschluss in allen wesentlichen Belangen den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der
deutschen Grundsétze ordnungsmaRiger Buchfihrung ein den tatséchlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens- und Finanzlage des Konzerns
zum 31. Dezember 2021 sowie seiner Ertragslage fiir das Geschaftsjahr vom 1.
Januar 2021 bis zum 31. Dezember 2021 und

* vermittelt der beigefiigte Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von
der Lage des Konzerns. In allen wesentlichen Belangen steht dieser
Konzernlagebericht in Einklang mit dem Konzernabschluss, entspricht den
deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der
zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen
gegen die OrdnungsmaéRigkeit des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts gefuhrt
hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Prifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaéRiger Abschlusspriifung durchgefiihrt.
Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriffen und Grundsdtzen ist im Abschnitt
,verantwortung des Abschlussprifers fur die Prufung des Konzernabschlusses und des
Konzernlageberichts" unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von
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den Konzernunternehmen unabhangig in Ubereinstimmung mit den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfullt. Wir sind der Auffassung,
dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fir unsere Prifungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht zu
dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den
Konzernabschluss und den Konzernlagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Konzernabschlusses, der
den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und
dafir, dass der Konzernabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsitze
ordnungsméRiger Buchfuhrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen
Vertreter verantwortlich fur die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den
deutschen Grundsatzen ordnungsmaéRiger Buchfiihrung als notwendig bestimmt haben, um
die Aufstellung eines Konzernabschlusses zu ermdéglichen, der frei von wesentlichen —
beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafir
verantwortlich, die Fahigkeit des Konzerns zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu
beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit
der Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit, sofern einschlégig, anzugeben. Darlber hinaus
sind sie dafur verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der
Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsichliche oder
rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiur die Aufstellung des
Konzernlageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns
vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Konzernabschluss in Einklang steht,
den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der
zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fur die Vorkehrungen und MaRnahmen (Systeme), die sie als notwendig
erachtet haben, um die Aufstellung eines Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit den
anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um ausreichende
geeignete Nachweise fur die Aussagen im Konzernlagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses des
Konzerns zur Aufstellung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts.
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Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Konzernabschlusses
und des Konzernlageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der
Konzernabschluss als Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten
— falschen Darstellungen ist, und ob der Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild
von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem
Konzernabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang
steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der
zukunftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der
unsere Prufungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine
in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsmaBiger Abschlussprifung
durchgefuhrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche
Darstellungen kénnen aus VersttRen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als
wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder
insgesamt die auf der Grundlage dieses Konzernabschlusses und Konzernlageberichts
getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung tben wir pflichtgemaRes Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. Dariiber hinaus

» identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder
unbeabsichtigter - falscher Darstellungen im Konzernabschluss und im
Konzernlagebericht, planen und filhren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese
Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fiir unsere Prufungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstéRen héher
als bei Unrichtigkeiten, da VerstéRe betriigerisches Zusammenwirken,
Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw.
das Aulerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

* gewinnen wir ein Verstdndnis von dem fur die Priifung des Konzernabschlusses
relevanten internen Kontrollsystem und den fur die Prifung des
Konzernlageberichts relevanten Vorkehrungen und MaRnahmen, um Prifungs-
handlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstinden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme
abzugeben.
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e beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern
angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschdtzten Werte und  damit
zusammenh&ngenden Angaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit des von den gesetzlichen
Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise,
ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder
Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Konzerns zur
Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss
kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im
Bestatigungsvermerk auf die dazugehérigen Angaben im Konzernabschluss und im
Konzernlagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben
unangemessen sind, unser jeweiliges Prufungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen
unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres
Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder
Gegebenheiten kénnen jedoch dazu filhren, dass der Konzern seine
Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

e Dbeurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des
Konzernabschlusses einschlielllich der Angaben sowie ob der Konzernabschluss
die zugrunde liegenden Geschéftsvorfille und Ereignisse so darstellt, dass der
Konzernabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsméRiger
Buchfihrung ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der
Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt.

* holen wir ausreichende geeignete Prifungsnachweise fur die Rechnungslegungs-
informationen der Unternehmen oder Geschéftstatigkeiten innerhalb des Konzerns
ein, um Priufungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht
abzugeben. Wir sind verantwortlich fur die Anleitung, Uberwachung und
Durchfuhrung der Konzernabschlusspriifung. Wir tragen die alleinige Verantwortung
fur unsere Prifungsurteile.

e beurteilen wir den Einklang des Konzernlageberichts mit dem Konzernabschluss,
seine Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des
Konzerns.

e fuhren wir Prafungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern
dargestellten zukunftsorientierten Angaben im Konzernlagebericht durch. Auf Basis
ausreichender geeigneter Priifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere
die den zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde
gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung
der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges
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F. Schlussbemerkung

113 Den vorstehenden Prifungsbericht erstatten wir in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen
Vorschriften und den Grundsétzen ordnungsmaBiger Berichterstattung bei Abschluss-
prifungen (IDW PS 450 n.F.).

Berlin, den 6. Mai 2022

Dohm « Schmidt « Janka
Revision und Treuhand AG

Wirtschaftsprifungsgesellschaft WIRTSCHAFTS-
; PRUFUNGS-

GESELLSCHAFT

Matthias Schmidt Iris Abraham
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriiferin

Eine Verwendung des oben wiedergegebenen Bestatigungsvermerks auBerhalb dieses Prifungsberichts bedarf unserer vorherigen
Zustimmung. Bei Veréffentlichungen oder Weitergabe des Jahresabschlusses in einer von der bestétigten Fassung abweichenden Form
(einschlieBlich der Ubersetzung in andere Sprachen) bedarf es zuvor unserer erneuten Stellungnahme, sofern hierbei unser
Bestatigungsvermerk zitiert oder auf unsere Priifung hingewiesen wird; auf § 328 HGB wird verwiesen.

Dohm Schmidt Janka Revision und Treuhand AG

Wirtschaftsprifungsgesellschaft

FasanenstraBe 77, 10623 Berlin, Tel. 030 890480-30, Fax 030 890480-59, berlin@dsjag.de
Niedenau 13-19, 60325 Frankfurt/M, Tel. 069 174150-50, Fax 069 174150-59, frankfurt@dsjag.de
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Allgemeine Auftragsbedingungen

fir

Wirtschaftspriifer und Wirtschaftspriifungsgesellschaften
vom 1. Januar 2017

1. Geltungsbereich

(1) Die Auftragsbedingungen gelten fiir Vertrage zwischen Wirtschaftspriifern
oder Wirtschaftsprifungsgesellschaften (im Nachstehenden zusammenfas-
send ,Wirtschaftsprifer” genannt) und ihren Auftraggebern iiber Priffungen,
Steuerberatung, Beratungen in wirtschaftlichen Angelegenheiten und sonsti-
ge Auftrége, soweit nicht etwas anderes ausdriicklich schriftiich vereinbart
oder gesetzlich zwingend vorgeschrieben ist.

(2) Dritte kénnen nur dann Anspriiche aus dem Vertrag zwischen Wirt-
schaftsprifer und Auftraggeber herleiten, wenn dies ausdriicklich vereinbart
ist oder sich aus zwingenden gesetzlichen Regelungen ergibt. Im Hinblick auf
solche Anspriiche gelten diese Auftragsbedingungen auch diesen Dritten
gegeniiber.

2. Umfang und Ausfiihrung des Auftrags

(1) Gegenstand des Auftrags ist die vereinbarte Leistung, nicht ein bestimm-
ter wirtschaftlicher Erfolg. Der Auftrag wird nach den Grundsétzen ordnungs-
mafiger Berufsausiibung ausgefihrt. Der Wirtschaftspriifer ibernimmt im
Zusammenhang mit seinen Leistungen keine Aufgaben der Geschéftsfiih-
rung. Der Wirtschaftspriifer ist fir die Nutzung oder Umsetzung der Ergebnis-
se seiner Leistungen nicht verantwortlich. Der Wirtschaftspriifer ist berechtigt,
sich zur Durchflihrung des Auftrags sachverstandiger Personen zu bedienen.

(2) Die Berlicksichtigung ausléndischen Rechts bedarf — auRer bei betriebs-
wirtschaftlichen Prifungen — der ausdriicklichen schriftlichen Vereinbarung.

(3) Andert sich die Sach- oder Rechislage nach Abgabe der abschlieRenden
beruflichen AuRerung, so ist der Wirtschaftsprifer nicht verpflichtet, den
Auftraggeber auf Anderungen oder sich daraus ergebende Folgerungen
hinzuweisen.

3. Mitwirkungspflichten des Auftraggebers

(1) Der Auftraggeber hat dafiir zu sorgen, dass dem Wirtschaftsprifer alle fir
die Ausflihrung des Auftrags notwendigen Unterlagen und weiteren Informa-
tionen rechtzeitig Gbermittelt werden und ihm von allen Vorgéngen und
Umstanden Kenntnis gegeben wird, die fiir die Ausfiihrung des Auftrags von
Bedeutung sein kdnnen. Dies gilt auch fiir die Unterlagen und weiteren
Informationen, Vorgange und Umstande, die erst wihrend der Tétigkeit des
Wirschaftspriifers bekannt werden. Der Auftraggeber wird dem Wirtschafts-
prifer geeignete Auskunftspersonen benennen.

(2) Auf Verlangen des Wirtschaftspriifers hat der Auftraggeber die Vollstan-
digkeit der vorgelegten Unterlagen und der weiteren Informationen sowie der
gegebenen Auskiinfte und Erklarungen in einer vom Wirtschaftspriifer formu-
lierten schriftlichen Erklarung zu bestatigen.

4. Sicherung der Unabhingigkeit

(1) Der Auftraggeber hat alles zu unterlassen, was die Unabhangigkeit der
Mitarbeiter des Wirtschaftspriifers gefahrdet. Dies gilt fir die Dauer des
Auftragsverhaltnisses insbesondere fiir Angebote auf Anstellung oder Uber-
nahme von Organfunktionen und fiir Angebote, Auftrige auf eigene Rech-
nung zu Ubernehmen.

(2) Sollte die Durchfihrung des Auftrags die Unabhangigkeit des Wirtschafts-
prifers, die der mit ihm verbundenen Unternehmen, seiner Netzwerkunter-
nehmen oder solcher mit ihm assoziierten Unternehmen, auf die die Unab-
hangigkeitsvorschriften in gleicher Weise Anwendung finden wie auf den
Wirtschaftspriifer, in anderen Auftragsverhaltnissen beeintrachtigen, ist der
Wirtschaftspriifer zur auRerordentlichen Kiindigung des Auftrags berechtigt.

5. Berichterstattung und miindliche Auskiinfte

Soweit der Wirtschaftspriifer Ergebnisse im Rahmen der Bearbeitung des
Auftrags schriftlich darzustellen hat, ist alleine diese schriftliche Darstellung
mafgebend. Entwiirfe schriftlicher Darstellungen sind unverbindlich. Sofern
nicht anders vereinbart, sind miindliche Erklarungen und Auskiinfte des
Wirtschaftsprifers nur dann verbindlich, wenn sie schriftlich bestatigt werden,
Erklarungen und Auskiinfte des Wirtschaftspriifers auflerhalb des erteilten
Auftrags sind stets unverbindlich.

6. Weitergabe einer beruflichen AuRerung des Wirtschaftspriifers

(1) Die Weitergabe beruflicher AuRerungen des Wirtschaftspriifers (Arbeits-
ergebnisse oder Ausziige von Arbeitsergebnissen — sei es im Entwurf oder in
der Endfassung) oder die Information {iber das Tatigwerden des Wirtschafts-

prifers fir den Auftraggeber an einen Dritten bedarf der schriftichen Zustim-

mung des Wirtschaftspriifers, es sei denn, der Auftraggeber ist zur Weiter-
gabe oder Information aufgrund eines Gesetzes oder einer behérdlichen

Anordnung verpflichtet.

(2) Die Verwendung beruflicher AuRerungen des Wirtschaftspriifers und die

Information ber das Tatigwerden des Wirtschaftspriifers fiir den Auftragge-
ber zu Werbezwecken durch den Auftraggeber sind unzuldssig.

7. Mé@ngelbeseitigung

(1) Bei etwaigen Mangeln hat der Auftraggeber Anspruch auf Nacherfillung
durch den Wirtschaftspriifer. Nur bei Fehlschlagen, Unterlassen bzw. unbe-
rechtigter Verweigerung, Unzumutbarkeit oder Unméglichkeit der Nacherfiil-
lung kann er die Vergltung mindern oder vom Vertrag zuriicktreten; ist der
Auftrag nicht von einem Verbraucher erteilt worden, so kann der Auftraggeber
wegen eines Mangels nur dann vom Vertrag zurlicktreten, wenn die erbrach-
te Leistung wegen Fehlischlagens, Unterlassung, Unzumutbarkeit oder
Unméglichkeit der Nacherfiillung fiir ihnn ohne Interesse ist. Soweit dariiber
hinaus Schadensersatzanspriiche bestehen, gilt Nr, 9.

(2) Der Anspruch auf Beseitigung von Mangeln muss vom Auftraggeber
unverziiglich in Textform geltend gemacht werden. Anspriiche nach Abs. 1,
die nicht auf einer vorsatzlichen Handlung beruhen, verjahren nach Ablauf
eines Jahres ab dem gesetzlichen Verjahrungsbeginn,

(3) Offenbare Unrichtigkeiten, wie z.B. Schreibfehler, Rechenfehler und
formelle Mangel, die in einer beruflichen Auflerung (Bericht, Gutachten und
dgl.) des Wirtschaftspriifers enthalten sind, kénnen jederzeit vom Wirt-
schaftsprifer auch Dritten gegeniiber berichtigt werden. Unrichtigkeiten, die
geeignet sind, in der beruflichen AuRerung des Wirtschaftspriifers enthaltene

Ergebnisse infrage zu stellen, berechtigen diesen, die Auflerung auch Dritten
gegeniiber zurlickzunehmen. In den vorgenannten Fallen ist der Auftragge-

ber vom Wirtschaftspriifer tunlichst vorher zu héren.

8. Schweigepflicht gegeniiber Dritten, Datenschutz

(1) Der Wirtschaftspriifer ist nach MalRgabe der Gesetze (§ 323 Abs. 1 HGB,
§ 43 WPO, § 203 StGB) verpflichtet, (ber Tatsachen und Umsténde, die ihm
bei seiner Berufstatigkeit anvertraut oder bekannt werden, Stillschweigen zu
bewahren, es sei denn, dass der Auftraggeber ihn von dieser Schweigepflicht
entbindet.

(2) Der Wirtschaftspriifer wird bei der Verarbeitung von personenbezogenen
Daten die nationalen und europarechtlichen Regelungen zum Datenschutz
beachten.

9. Haftung

(1) Fir gesetzlich vorgeschriebene Leistungen des Wirtschaftspriifers, insbe-
sondere Priifungen, gelten die jeweils anzuwendenden gesetzlichen Haf-
tungsbeschrankungen, insbesondere die Haftungsbeschrankung des § 323
Abs. 2 HGB.

(2) Sofern weder eine gesetzliche Haftungsbeschrankung Anwendung findet
noch eine einzelvertragliche Haftungsbeschrankung besteht, ist die Haftung
des Wirtschaftspriifers fiir Schadensersatzanspriiche jeder Art, mit Ausnah-
me von Schaden aus der Verletzung von Leben, Kérper und Gesundhett,
sowie von Schéaden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers nach §1
ProdHaftG begriinden, bei einem fahrlassig verursachten einzelnen Scha-
densfall geman § 54a Abs. 1 Nr. 2 WPO auf 4 Mio. € beschrénkt,

(3) Einreden und Einwendungen aus dem Vertragsverhéitnis mit dem Auf-
traggeber stehen dem Wirtschaftsprifer auch gegeniber Dritten zu.

(4) Leiten mehrere Anspruchsteller aus dem mit dem Wirtschaftspriifer
bestehenden Vertragsverhéltnis Anspriiche aus einer fahrlassigen Pflichtver-

letzung des Wirtschaftspriifers her, gilt der in Abs. 2 genannte Hochstbetrag
fur die betreffenden Anspriiche aller Anspruchsteller insgesamt.
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(5) Ein einzelner Schadensfall im Sinne von Abs. 2 ist auch beziiglich eines
aus mehreren Pflichtverletzungen stammenden einheitlichen Schadens
gegeben, Der einzelne Schadensfall umfasst samtliche Folgen einer Pflicht-
verletzung ohne Riicksicht darauf, ob Schaden in einem oder in mehreren
aufeinanderfolgenden Jahren entstanden sind. Dabei gilt mehrfaches auf
gleicher oder gleichartiger Fehlerquelle beruhendes Tun oder Unteriassen als
einheitliche Pflichtverletzung, wenn die betreffenden Angelegenheiten mitei-
nander in rechtlichem oder wirtschaftlichem Zusammenhang stehen. In
diesem Fall kann der Wirtschaftspriifer nur bis zur Hhe von 5 Mio. € in
Anspruch genommen werden. Die Begrenzung auf das Finffache der Min-
destversicherungssumme gilt nicht bei gesetzlich vorgeschriebenen Pflicht-
prifungen.

(6) Ein Schadensersatzanspruch erlischt, wenn nicht innerhalb von sechs
Monaten nach der schriftiichen Ablehnung der Ersatzleistung Klage erhoben
wird und der Auftraggeber auf diese Folge hingewiesen wurde. Dies gilt nicht
fur Schadensersatzanspriiche, die auf vorsatzliches Verhalten zuriickzufiih-
ren sind, sowie bei einer schuldhaften Verletzung von Leben, Kérper oder
Gesundheit sowie bei Schaden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers nach §
1 ProdHaftG begriinden. Das Recht, die Einrede der Verjahrung geltend zu
machen, bleibt unberiihrt.

10. Ergdnzende Bestimmungen fiir Priifungsauftrage

(1) Andert der Auftraggeber nachtraglich den durch den Wirtschaftsprifer
gepriiften und mit einem Bestétigungsvermerk versehenen Abschluss oder
Lagebericht, darf er diesen Bestatigungsvermerk nicht weiterverwenden.

Hat der Wirtschaftspriifer einen Bestétigungsvermerk nicht erteilt, so ist ein
Hinweis auf die durch den Wirtschaftspriifer durchgefiihrte Priifung im Lage-
bericht oder an anderer fiir die Offentlichkeit bestimmter Stelle nur mit schrift-
licher Einwilligung des Wirtschaftspriifers und mit dem von ihm genehmigten
Wortlaut zuléssig.

(2) Widerruft der Wirtschaftsprifer den Bestétigungsvermerk, so darf der
Bestatigungsvermerk nicht weiterverwendet werden, Hat der Auftraggeber
den Bestatigungsvermerk bereits verwendet, so hat er auf Verlangen des
Wirtschaftspriifers den Widerruf bekanntzugeben.

(3) Der Auftraggeber hat Anspruch auf fiinf Berichtsausfertigungen. Weitere
Ausfertigungen werden besonders in Rechnung gestellt.

11. Ergdnzende Bestimmungen fiir Hilfeleistung in Steuersachen

(1) Der Wirtschaftspriifer ist berechtigt, sowohl bei der Beratung in steuerli-
chen Einzelfragen als auch im Falle der Dauerberatung die vom Auftraggeber
genannten Tatsachen, insbesondere Zahlenangaben, als richtig und vollstén-
dig zugrunde zu legen; dies gilt auch fiir Buchfihrungsauftrage. Er hat jedoch
den Auftraggeber auf von inm festgestellte Unrichtigkeiten hinzuweisen.

(2) Der Steuerberatungsauftrag umfasst nicht die zur Wahrung von Fristen
erforderlichen Handlungen, es sei denn, dass der Wirtschaftspriifer hierzu
ausdriicklich den Auftrag (bernommen hat. In diesem Fall hat der Auftragge-
ber dem Wirtschaftspriifer alle fiir die Wahrung von Fristen wesentlichen
Unterlagen, insbesondere Steuerbescheide, so rechtzeitig vorzulegen, dass
dem Wirtschaftsprifer eine angemessene Bearbeitungszeit zur Verfligung
steht.

(3) Mangels einer anderweitigen schriftlichen Vereinbarung umfasst die
laufende Steuerberatung folgende, in die Vertragsdauer fallenden Tatigkei-
ten:

a) Ausarbeitung der Jahressteuererkldrungen fiir die Einkommensteuer,
Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer sowie der Vermagensteuererkl&-
rungen, und zwar auf Grund der vom Auftraggeber vorzulegenden Jahres-
abschlisse und sonstiger fiir die Besteuerung erforderlicher Aufstellungen
und Nachweise

b) Nachpriifung von Steuerbescheiden zu den unter a) genannten Steuern

c} Verhandlungen mit den Finanzbehdrden im Zusammenhang mit den
unter a) und b) genannten Erklarungen und Bescheiden

d) Mitwirkung bei Betriebspriifungen und Auswertung der Ergebnisse von
Betriebspriifungen hinsichtlich der unter a) genannten Steuern

e) Mitwirkung in Einspruchs- und Beschwerdeverfahren hinsichtlich der
unter a) genannten Steuern.

Der Wirtschaftspriifer beriicksichtigt bei den vorgenannten Aufgaben die
wesentliche veréffentlichte Rechtsprechung und Verwaltungsauffassung.

(4) Erhalt der Wirtschaftspriifer fir die laufende Steuerberatung ein Pau-
schalhonorar, so sind mangels anderweitiger schriftlicher Vereinbarungen die
unter Abs. 3 Buchst. d) und e) genannten Tétigkeiten gesondert zu honorie-
ren.

(5) Sofern der Wirtschaftsprifer auch Steuerberater ist und die Steuerbera-
tervergltungsverordnung fiir die Bemessung der Verglitung anzuwenden ist,
kann eine hohere oder niedrigere als die gesetzliche Vergiitung in Textform
vereinbart werden.

(6) Die Bearbeitung bescnderer Einzelfragen der Einkommensteuer, Kérper-
schaftsteuer, Gewerbesteuer, Einheitsbewertung und Vermégensteuer sowie
aller Fragen der Umsatzsteuer, Lohnsteuer, sonstigen Steuern und Abgaben
erfolgt auf Grund eines besonderen Auftrags. Dies gilt auch fiir

a) die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangelegenheiten, z.B. auf
dem Gebiet der Erbschaftsteuer, Kapitalverkehrsteuer, Grunderwerbsteuer,

b) die Mitwirkung und Vertretung in Verfahren vor den Gerichten der Fi-
nanz- und der Verwaltungsgerichtsbarkeit sowie in Steuerstrafsachen,

¢) die beratende und gutachtliche Tétigkeit im Zusammenhang mit Um-
wandlungen, Kapitalerhohung und -herabsetzung, Sanierung, Eintritt und
Ausscheiden eines Gesellschafters, Betriebsverdufierung, Liquidation und
dergleichen und

d) die Unterstiitzung bei der Erflllung von Anzeige- und Dokumentations-
pflichten.

(7) Soweit auch die Ausarbeitung der Umsatzsteuerjahreserklarung als
zusdtzliche Tatigkeit Gbernommen wird, gehért dazu nicht die Uberpriifung
etwaiger besonderer buchmaniger Voraussetzungen sowie die Frage, ob alle
in Betracht kommenden umsatzsteuerrechtlichen Verglinstigungen wahrge-
nommen worden sind. Eine Gewahr fiir die vollstandige Erfassung der Unter-
lagen zur Geltendmachung des Vorsteuerabzugs wird nicht ibernommen.

12. Elektronische Kommunikation

Die Kommunikation zwischen dem Wirtschaftspriifer und dem Auftraggeber
kann auch per E-Mail erfolgen. Soweit der Auftraggeber eine Kommunikation
per E-Mail nicht wiinscht oder besondere Sicherheitsanforderungen stellt, wie
etwa die Verschliisselung von E-Mails, wird der Auftraggeber den Wirt-
schaftsprifer entsprechend in Textform informieren.

13. Vergiitung

(1) Der Wirtschaftspriifer hat neben seiner Gebithren- oder Honorarforderung
Anspruch auf Erstattung seiner Auslagen; die Umsatzsteuer wird zusétzlich
berechnet. Er kann angemessene Vorschisse auf Vergitung und Auslagen-
ersatz verlangen und die Auslieferung seiner Leistung von der vollen Befrie-
digung seiner Anspriiche abhangig machen. Mehrere Auftraggeber haften als
Gesamtschuldner.

(2) Ist der Auftraggeber kein Verbraucher, so ist eine Aufrechnung gegen
Forderungen des Wirtschaftspriifers auf Vergltung und Auslagenersatz nur
mit unbestrittenen oder rechtskréftig festgestellten Forderungen zuldssig.

14. Streitschlichtungen

Der Wirtschaftspriifer ist nicht bereit, an Streitbeilegungsverfahren vor einer
Verbraucherschlichtungsstelle im Sinne des § 2 des Verbraucherstreitbeile-
gungsgesetzes teilzunehmen.

15. Anzuwendendes Recht

Fur den Auftrag, seine Durchfiihrung und die sich hieraus ergebenden An-
spriiche gilt nur deutsches Recht.
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