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Borsen in Zeiten von Corona infinma
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Zusammen
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#WIRBLEIBENZUHAUSE

Was Sie aktuell iiber das Coronavirus SARS-CoV-2 wissen miissen und was Sie jetzt tun

sollten, erfahren Sie auf: www zusammengegencorona.de (wird taglich aktualisiert).
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Letzter Monatsstand — Juni 2021
Quelle: Eigene Darstellung nach Zahlen von www.bundesbank.de
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Borsen in Zeiten von Corona infinma

Gibt es denn an den Borsen nur ,Corona-Verlierer*?

Nein, denn auch diese Krise kennt ihre ,Gewinner*:

* Medizinische / medizintechnische Fortschritte

« Erweiterung von Gesundheits- und Hygienestandards

» Beschleunigung technologischer Entwicklungen (Kommunikation)
» Verstarkung des Online-Konsums (Produkte und Dienstleistungen)
» Ubergang von Bar- zu Kartenzahlung

« Technologieunterstutztes und dezentrales Arbeiten

» Wiederaufbau nationaler Lieferketten

* Hinwendung zu ethischen Aspekten der Wirtschaftsordnung
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Kehrt das Gespenst der Inflation zuriick? @finma
H B N

* Inflation in den USA erreicht 5% - uber 4% werden fur Europa erwartet

# USA: Inflationsrate erreicht 5-Prozent-Marke — Héchste Rate seit

August 2008 — Dax interessiert es nicht, Dow zieht vorbdérslich an
10.06.21, 15:08 onvista

In den USA hat die Inflation im Mai erneut uberraschend stark angezogen. Gegentuber
dem Vorjahresmonat stiegen die Lebenshaltungskosten um 5,0 Prozent, wie das Ar-
beitsministerium am Donnerstag in Washington mitteilte. Das ist die hochste Rate seit
August 2008.

Im April hatte die Rate 4,2 Prozent betragen. Analysten
hatten mit einem Anstieg um lediglich 4,7 Prozent gerech-
net.

Im Vergleich zum Vormonat steigen die Verbraucherpreise
um 0,6 Prozent. Die Kerninflation ohne im Preis oft
schwankende Komponenten wie Energie und Lebensmittel
betrug verglichen mit dem Vorjahresmonat 3,8 Prozent. Im
April hatte sie 3,0 Prozent betragen, Analysten hatten mit

3,5 Prozent gerechnet.

Wahrend die amerikanischen Inflationsdaten beim deutschen Leitindex keine Reaktion aus-
gelést haben, zieht der Dow Jones vorbérslich um 150 Punkte an.

Quelle: https://www.onvista.de/news/usa-inflationsrate-erreicht-5-prozent-marke-hoechste-rate-seit-august-2008-dax-

interessiert-es-nicht-dow-zieht-vorboerslich-an-463139561
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Kehrt das Gespenst der Inflation zuriick? @finma
H B N

» Ursachen der aktuellen Inflationsentwicklungen:

« das Abklingen der Corona-Pandemie sowie die Geld- und Fiskalpolitik haben
zu einem starken wirtschaftlichen Aufschwung beigetragen, der aktuell zu
einem massiven Nachfrageschub bei Vorprodukten fuhrt

« das Angebot kann derzeit nicht mithalten und Lieferengpasse entstehen

* viele Rohstoffe haben sich in den vergangenen Monaten stark verteuert
(Rohol, Industriemetalle, Holz, Nahrungsmitteln)

« zudem sind Basiseffekte zu berucksichtigen, die darauf beruhen, dass bei der
Inflationsmessung die heutigen hohen Preise mit den niedrigen von vor 12
Monaten verglichen werden (durchschnittlicher Olpreis im April 2020 rund 15
US-Dollar, April 2021 mehr als 60 US-Dollar, ein Anstieg von 300 Prozent)

» diese Effekte sollten im Sommer / Herbst 2021 verflachen

infinma Institut fur Finanz-Markt-Analyse GmbH, Juni 2021 5



Welt ohne Zinsen @finma

. Umlaufsrendite
Eine Welt ohne Zinsen inlandische Inhaberschuldverschreibunge
Der Zins ist der Preis fiir die Geduld. Er ist der Lol dafiir, dass wir -
uugerlgel]; milllt ;:}Zﬂ ;usl:ebenPln ZE:iT:ll r;;r Null]]lz(i:szlz o 1 990 2021 Geldpolitik
funktioniert das nicht mehr. Sollen wir nun alles gleich verprassen? " .
e pece EZB erhoht Strafzinsen und

steigert Anlethekaufe

Die Europaische Zentralbank steigert ihre Anleihekaufe massiv und
sie erhithit die Strafzinsen fiir Banken - nun auf o4 Prozent. Mit den
Strafzinsen passiert offenbar aber noch mehr.

Zinsen im
anhaltenden
Abwartstrend

FINANZPLATZ

Mittwoch, 13. Mai 2020 11:05 | von Andreas Britt

Coronakrise zementiert die
Negativzinsen

Umlaufsrendite / Monatswerte
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Letzter Monatsstand — Juni 2021
Quelle: Eigene Darstellung nach Zahlen von www.bundesbank.de
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Welt ohne Zinsen @finma

« anhaltend niedriges weltweites Zinsniveau zur Ankurbelung der Volkswirtschatt,
Senkung der Arbeitslosigkeit und Stabilisierung der offentlichen Haushalte

« auch zukunftig werden die Zinsen weiter unter Druck stehen, weil z. Zt. schon
,ZU viel” Kapital verfugbar ist und zudem eine nachhaltig steigende
Konsumnachfrage nicht zu erwarten ist (daher geringe Investitionsneigung)

» getrieben durch die letzte Finanzmarktkrise 2007 / 2008 (u. a. Finanzierung der
staatlichen Hilfspakete) wurde die Geldmenge weltweit massiv ausgedehnt

« die aktuelle ,Corona-Krise” fuhrt zu weiteren staatlichen Hilfsprogrammen in
bisher unbekannten Hohen, die letztlich zu hoheren Verschuldungen fuhren und
Druck auf die Notenbanken austben werden

 daraus resultiert eine mogliche ,Spekulations-Blase” bei festverzinslichen
Wertpapieren und zunehmend auch auf den Immobilienmarkten

infinma Institut fir Finanz-Markt-Analyse GmbH, Juni 2021 7



Niedrigzinsen und die Lebensversicherer @finma
H H BN

 das Niedrigzinsniveau hat auch Auswirkungen auf die Garantiezinsen

Verlauf der Garantiezinsen in Prozent
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Niedrigzinsen und die Lebensversicherer @finma
H H BN

» Kapitalversicherung, Eintrittsalter 30 Jahre, Laufzeit 30 Jahre, Jahrespramie
3.000 Euro, Beitragssumme 90.000 Euro

« marktubliche Verwaltungskosten

Rechnungszins in % /
40%o0 20%o0 10%o0
Abschlusskosten in %o
4,00% 128.752 136.811 140.841
3,00% 111.658 117.920 120.902
2,00% 96.973 101.669 104.002
1,00%
0,50%

0,25%
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Niedrigzinsen und die Lebensversicherer @finma
H H BN

 bei einem Rechnungszins von 0,25% ist eine Garantie in Hohe von 100% der
Beitragssumme technisch nicht mehr sinnvoll darstellbar

» entsprechend kommt es zu Anpassungen im Produktportfolio und bei den
darstellbaren Garantiehdhen und —formen der Versicherer

« vor allem bei Produkten, die bisher eine 100%-ige Beitragsgarantie vor-
gesehen haben (bspw. bei Riester und in der bAV), wird es spatestens ab 2022
zu erheblichen Anderungen kommen (muissen)

 aber: Zuerst kam der niedrige Zins,
 danach kamen die Probleme der Lebensversicherer mit den Garantien

* langfristig werden vor allem die kapital- und reservestarken Versicherer zu den
dauerhaften Anbietern von Altersvorsorgemodellen gehoren
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Auswirkungen auf die Garantiemodelle @finma

@finma Neuere Hybridmodelle (2-Topf-Modelle) @finma
EER

Renten mit Indexpartizipation
EEN

+» konventionelle Rentenversicherung

« der Sparbeitrag erhalt eine jahrliche
Uberschussbeteiligung, dagegen ist
haufig eine garantierte Mindestwert-
steigerung nicht vorgesehen

) » lediglich die Uberschiisse werden in
Sparbeitrag die Indexpartizipation investiert

Sparbeitrag

* Indexpartizipation wird begrenzt (produkt-

* produktabhangig kdnnen erganzende

durch Cap und / oder Quote .
abhéangig) .

- die Beteiligung an der Wert- Kapltalanlagen_(bspw. Fonds oder

Deckungskapital entwicklung des Index wird jahrlich Indexanlagen) eingebunden werden

festgestellt — panm— der Kunde erhalt ggf. eine endfillige

S— « Gewinne werden einmal jahrlich kapital Anlage garantierte Erlebensfallleistung
sicherung gesicherl, Verluste wirken sich nicht » teilweise werden Einschrénkungen
=== =y P e auf das Vertragsguthaben aus | hinsichtlich der Rechnungsgrundlagen
l Uberschiisse *: partizipation_" - alternativ kann bspw. auch eine Erlebensfallgarantie (garantierter Rentenfaktor)
_____ - === sichere Verzinsung gewahlt werden vargenommen
Dynamische Wertsicherungsmodelle @fin ma (i)CPPI-Garantiemodelle @flnma
HENE HENE
+ Garantieerzeugung innerhalb der
: Kapitalanlage
Sparbeitrag Sparbeitrag ed .
+ kundenindividuelles Zusammenspiel

Die Aufteilung ist u. a. abhangig von Deckungsstock und Fondsanlage

von + Kunde kann Fondsanlage selbst

. EntWICk|UF|g der Kap“a‘markte au‘tomatische Auﬂeilung [ bes‘tlmmen
. Garantiehche Umschichtung . bbrsentégliche Uberp_rufung und
automatische Umschichtungen

- * Garantiezeitpunkt bzw.
Dekcqugis- G?rargllle- Restlaufzeit Deckungskapital Aktienfonds
apia onas (Kapitalerhaltungs- (Wertsteigerungs-
komponente) komponente)
L J
Erlebensfallgarantie Beitrags:_:larantie
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Garantien in der Lebensversicherung @finma
H H N

* Funktionsweise des Garantiemodells (Neuere Hybridmodelle / 2-Topf-Hybrid)

Fondsanlage Garantiebaustein

fiir sich verdndernde Lebensumstinde

fiir die notwendigen Renditechancen

v

Investmentfokus Flexik

o Hohe Fondsanlage direkt
ab Vertragsbeginn

o Fortlaufend hiéchstmdéglicher Anteil in
der Fondsanlage

o Kontinuierliche automatische Opti-
mierung der Guthabenverteilung

5r Garantieschieber

6 Steuerung der Renditechancen (ibe|
das Garantielevel

o Beitragsgarantie zwischen 80%
und 0%

o Waihrend der Laufzeit individuell

Goewshlte
Beltragsgarantie

BO% 70% 60% S0% 40% 30% 20% 10% 0%
Fondsanlage
—+ 1 I | | @&
Unabhiingig vom gewihlten Garantieniveau: g II
100 % Fondsanlage zu Vertragsbeginn.
Start mit Damit die Altersvorsorge schnell Fahrt aufnehmen kann, flieBt der Sparanteil

10 0 % der Beitrage in der Anfangszeit zu 100 % in die Fondsanlage. Fiir lhre Kunden

Fondsinvestment? bedeutet das: mehr Chancen auf ein schnelleres Vermégenswachstum Aufgrund gE'SEtZiiChE.'r Vorschriften ist der Garan-
unabhangig von der gewdhiten Beitragsgarantie. tieschieber bei der RiesterRente auf 100% und bei
— : s : der DirektRente fest auf 80% eingestellt.
Bei laufenden Beitragszahlungen in die Basis-Rente und private Altersvorsorge.

Quelle: Stuttgarter — Fondsrente performance+
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Garantien in der Lebensversicherung @finma
H H N

» Funktionsweise des Garantiemodells (iICPPI-Wertsicherung)

Vertragsguthaben in EUR Indexierte Wertentwicklung

: : (02112009 =100)
Was passiert Und wenn die Kurse sinken? @
bei steigenden Kursen?
Beispiel Marz 2020:
W Fondskurs 20,000 Coroma-Nrise

Beispiel Marz 2015: 7 - ) I /
g Fondsguthaber> B e e e Vermagen schitzen!
B Eonventionelles Renditechancen nutzen! Das konventionelle Guthaben 250
b Das Guthaben ist iiberwiegend el ':-lnd die Beitragsgarantie
Gutha in Fonds investiert. ist gesichert.

150

Schermatische Daratellung,
Tarif BEI1 N, Grundphase: =
30 Jahwe, Beitrag: 100 EUR
mtl. zzgl. 154 EUR Grundzu-
lxge p. a, Fonds WS Aldor-
mula, 021109 - 10230

11/2009 1201 /2013 /2015 1/2017 /2019

Quelle: WWK - Premium FondsRente protect FVG09 NT
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Fondsgebundene Produkte @finma
H B B

 der Sparbeitrag wird in Fonds investiert

* keine Garantien, dafur Renditechancen
Sparbeitrag

» fur die Lebensversicherungs-Produkte
nur bedingt geeignet, die eine Garantie-
leistung erfordern (z.B. Riester-Produkte
oder bAV-Losungen)

* neuere Ansatze versuchen, die Anlage-
risiken zu reduzieren (bspw. durch
Fondsanlage Trend- und Volatilitatsindikatoren)

 entscheidend sind vielfaltige und
renditestarke Kapitalanlagen

=> keine Garantien

 im Fondsbereich spielen ETF- und
ESG-Anlagen eine grol3e Rolle

infinma Institut fir Finanz-Markt-Analyse GmbH, Juni 2021 14



Fondsgebundene Produkte @finma
H B B

 Kriterien zur Auswahl von Fondspolicen:
* renditetrachtige Kapitalanlagemoglichkeiten uber viele Asset-Klassen
« flexible Kombinationsmaoglichkeiten der Fondsanlage
 Flexibilitat zur lebenslangen Fondsanlage
* Flexibilitat bei Kapitaleinzahlungen und —entnahmen
 investmentorientierter Rentenbezug
« erganzende Versicherungsleistungen, bspw. Arbeitskraftabsicherung
 garantierte Rentenfaktoren
» kostenoptimierte Ausgestaltung der Fondspolice
» kostengunstige Kapitalanlagemoglichkeiten

infinma Institut fur Finanz-Markt-Analyse GmbH, Juni 2021 15



Exchange Traded Funds @finma

- Ziel eines aktiven Kapitalanlagemanagements ist es, dauerhaft eine Uber-
rendite gegentber dem Kapitalmarkt zu erzielen (Stock-Picking, Timing)

 passives Anlagemanagement verzichtet darauf, gezielt einzelne Wertpapiere
auszuwahlen, Kurse zu prognostizieren oder zu ganz bestimmten Zeitpunkten
ein- und auszusteigen

e Ziel ist es dabei nicht, die Rendite des Marktes zu ubertreffen

* vielmehr soll ein Vergleichsindex mit moglichst geringen Kosten nachgebildet
werden, um damit bei vergleichbarem Risiko eine vergleichbare Rendite zu
erzielen

 passiv investieren heildt entsprechend, ,den gesamten Markt zu kaufen® und
dabei nach Moglichkeit hohe Kostenbelastungen zu vermeiden
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Exchange Traded Funds @finma

 ein ETF (Exchange Traded Funds) ist ein borsengehandelter Indexfonds, der
die Wertentwicklung eines Indexes (bspw. DAX) abbildet

 ETFs sollen es ermoglichen, mit einem Wertpapier kostengunstig in ganze
Markte zu investieren

* neben Aktien konnen ETFs auch viele andere Anlageklassen wie Renten oder
Rohstoffe abbilden

 ETFs bilden einen Marktindex eins zu eins nach und konnen, wie eine Aktie,
jederzeit an der Borse gehandelt werden

Ein ETF ist ein borsengehandelter Indexfonds

borsen-
4= Index + Fonds
gehandelter
|
—
« Jederzeit handelbar + Marktbarome ter + Sondervermo, gen

Quelle: justETF.com
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Exchange Traded Funds

Quelle: Alte Leipziger - ALfonds FR10

Dimensional

Fondsauswahl
Gruppierung:

Aktienstrategie:

>

Vermdigens-
verwalter

Beimischung:

Rentenstrateqgie:

ETF-Mix:

Renten-Aktien Mischung:

@finma

» Indexfonds und ETFs bilden eine wichtige Erganzung der Fondspaletten

@ ETF Anlageplaner () ETF Auswahl
20%: Renten
@ Regionen
@ Individuell @ Weltweit @& Weltweit dber MSCI World

1 Minimale Volatilitat

Nebenwerte Deutschland
Nebenwerte Europa
Technologie
Wachstumsmdrkte

Deutsche Staatsanleihen
Europdische Staatsanleihen
Weltweite Staatsanleihen
Euro Unternehmensanleihen

ETFs aus Aktienstrategie
iShares Cora DAX

iShares MSCI Europe

Xtrackers Euro Stoxx 50

iShares Core S&P 500

iShares Core MSCI Pacific ex Japan
iShares Core MSCI Japan

ETFs aus Rentenstrategie
iShares eb.rexx Government Germany 1.5-2.5 yr

iShares Euro Government Bond 1-3 yr
iShares Global Government Bond

Summe aller Anteile

Die Fondsauswahl entspricht AL-Fondsrisikoklasse 4 »Wachstum«

infinma Institut fir Finanz-Markt-Analyse GmbH, Juni 2021

80 % Alktien

80,0 %
8,9 %
8,9 %
8,9 %

26,7 %

13,3 %

13,3 %

20,0 %
6,7 %
6.7 %
6,6 %

100,0 %
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Nachhaltige Fondsanlagen @finma

THEGLOBALGOALS

FD r S UStaina ble D eve IUPITIE nt https://www.globalgoals.org/resources

NO ZERD GOOD HEALTH QUALITY GENDER CLEAN WATER
POVERTY HUNGER AND WELL-BEING EDUCATION EQUALITY AND SANITATION

DECENT WORK AND INDUSTRY, INNOVATION 1 REDUCED SUSTAINABLE CITIES 1 RESPONSIBLE

ECONOMIC GROWTH AND INFRASTRUCTURE INEQUALITIES AND COMMUNITIES CONSUMPTION
ANDPRODUCTION

i = QO

CLIMATE LIFE BELOW LIFE PEACE. JUSTICE PARTNERSHIPS
1 ACTION 14 WATER 15 ON LAND 16 AND STRONG 17 FOR THE GOALS .ﬂr‘"'}‘
- IHSTITI.ITII]HS 5 =
THE GLOBAL GOALS
For Sustainable Dovelopmant
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Nachhaltige Fondsanlagen @finma

« ESG-KTriterien bilden haufig die Grundlage fur nachhaltige Fonds

@onmental / Umwelt

=  Klimaschutz,

= Anpassung an den Klimawandel

= Schutz der biologischen Vielfalt;

= Nachhaltige Nutzung und Schutz von Wasser- und Meeresressourcen;
= Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft, Abfallvermeidung und Recycling;
= Vermeidung und Verminderung der Umweltverschmutzung;

= Schutz gesunder Okosysteme;

= Nachhaltige Landnutzung.

Social / Soziales
wrfaltung anerkannter arbeitsrechtlicher Standards (keine Kinder- und

Zwangsarbeit, keine Diskriminierung);
* Einhaltung der Arbeitssicherheit und des Gesundheitsschutzes;

= Angemessene Entlohnung, faire Bedingungen am Arbeitsplatz, Diversitat sowie & siih
Aus- und Weiterbildungschancen; Governance/Untehme mensiGhrung ) .
= Gewerkschafts- und Versammlungsfreiheit; —— WA MDA TMpPURTE

= Nachhaltigkeitsmanagement durch Vorstand und Aufsichtsrat;

= Vorstandsvergtitung in Abhangigkeit von Nachhaltigkeit;
* Ermdglichung von Whistle Blowing;

= Gewahrleistung einer ausreichenden Produktsicherheit, einschlieBlich
Gesundheitsschutz;

= Gleiche Anforderungen an Unternehmen in der Lieferkette;

* Inklusive Projekte bzw. Ricksichtnahme auf die Belange von Gemeinden und i Gew?hrle{stung von Arbeitnehmerrechten;
. . = s * Gewdhrleistung des Datenschutzes;
sozialen Minderheiten;

- Wy * Offenlegung von Informationen.

Quelle: BaFin Merkblatt zum Umgang mit Nachhaltigkeitsrisiken
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Nachhaltige Fondsanlagen infinma
H H N

www.branchen-initiative.de

www.branchen-initiative.com

Branchen-Initiative v Nachhaltigkeit v Begriffe v Kompetenzzentren v ESG-Finder Mediathek -

BRANCHEN-INITIATIVE

Branchen-Initiative T
NACHHALTIGKEIT e

in der Lebensversicherung

Die Branchen-Initiative Nachhaltigkeit in der Lebensversicherung (BINL) ist ein
speziell auf die Lebensversicherungsbranche und mit ihr verbundene Unternehmen
zugeschnittener Verbund, der seine Mitglieder durch ein attraktives
Angebotsspektrum unterstitzt.

21
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Nachhaltige Fondsanlagen @finma

Die einfachste Umsetzung von nachhaltigen Versicherungsprodukten ergibt sich bei Fondspolicen.
Hierbei werden einzelne ESG Fonds oder ESG Fondsportfolios angeboten.

Das Angebot an ESG Fonds ist Uber die letzten Jahre stark angestiegen - per Ende 2020 lag die Zahl
der in Deutschland zugelassenen ESG Fonds bereits bei Uber 1250*. Zu unterscheiden ist hierbei
zwischen passiven Indexfonds/ETF und aktiv verwalteten Fonds. Bei den passiven Fonds wird ein
Index mit ESG Bezug abgebildet, wobei das Angebot derzeit Uberwiegend aus Aktienfonds besteht
- Anleihefonds spielen noch eine untergeordnete Rolle. Die Indizes werden von Indexanbietern wie
S&P Dow Jones Indices, MSCI, Stoxx oder Solactive aufgelegt. Hierbei werden verschiedene
Regionen wie Europa, Nordamerika oder Emerging Markets einbezogen, sowie spezielle Themen
wie ,Wasser®, ,Alternative Energien” oder ,Gleichberechtigung®. Die Auswahl der Aktien bzw.
Anleihen erfolgt nach ESG Filtern wie:

Ausschlusskriterien

Best in Class

Impact Investments

Engagement und Stimmrechtsaustbung

Klima (CO2 Reduzierung und CO2 Neutralisierung)

Ein aktuell prasenter Vertriebsfokus liegt auf den Themen ,Klima“ und ,Impact®.
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Nachhaltige Fondsanlagen

@finma

« ESG-Kriterien bilden haufig die Grundlage fur nachhaltige Fondsanlagen

Nicht nachhaltige Produkte

Non-ESG (0): Basic (B):

Beriicksichtigung von Transparenz
Uber Nachhaltigkeitsaspekte und
Produkthersteller berticksichtigt
anerkannten Branchenstandard

keine Angaben /
Daten oder als nicht
nachhaltig deklariert

Unser Anlageprinzip ist einfach:
so viel Renditechancen wie méglich, so viel Sicherheit wie nétig.

NEL: nachhaltig investieren

mit 5 E5G-Portfolios

Ihr Guthaben ist vollstindig in Fonds - oder aufgeteilt in Fonds und
Sicherungsvermigen angelegt. In beiden Fillen wird nachhaltig investiert:

Sicharhait
durch Andage im Sicherungosermiiges

Renditechancen I I l
durch Fondsantage

Quellen: WWK - Premium FondsRente protect FVG09 NT / Stuttgarter — Fondsrente performance+ / HDI —

Investo Aktiv (Tarif 732/733)

Nachhaltige Produkte

ESG (E):

ESG-Ampact (1):

Produkt folgt dezidierter
ESG Strategie, Mindest-
ausschlisse und
Produkthersteller
berlicksichtigt anerkannten
Branchenstandard

E Nachhaltig erfolgreich

Uber unsere breite Auswahl an rund 30 ESG-Fonds erreichen Sie Ihre
Renditeerwartungen mit gutem Gewissen. Damit investieren Sie in
Unternehmen, die nachweislich die Umwelt (Environment), Soziales
(Social) und gute Unternehmensfiihrung (Governance) beriicksichti-
gen. Auch in der flexiblen fondsgebundenen Rentenphase mussen
Sie nicht auf eine nachhaltige Anlage verzichten und konnen bis zu
50 % in das ETF-Portfolio Nachhaltigkeit investieren.

infinma Institut fir Finanz-Markt-Analyse GmbH, Juni 2021

Auswirkungsbezogene
Investments, keine schweren
Verstofie gegen UN Global
Compact und Produkthersteller
berlicksichtigt
anerkannten Branchenstandard

neuen Vertrag .
pflanzen wir
einen Baum

»Weil mir Nachhaltigkeit und ‘“’
Flexibilitir wichtig sind*

Swiss Life Investo Green:

Die moderne Altersvorsorge, die zu mir passt.

Cleverinvest HARF21 / Swiss Life -
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Vertragliche Flexibilitat

* Fondspolicen als lebensbegleitendes Investmentk

300 Euro

ks

200 Euro

100 Euro

25 Euro

Geburt des 1. Kindes
Elternzeit

Berufsstart Gehaltserhohung

nto

10.000 €

Arbeitsstart

Auszahlung 4.000 €

und Stundung der Beitrage

Bonus

Weltreise fur 1 Jahr

.z

Quelle: LV1871 - MeinPlan - die Fondsrente (FRV)
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Cost-Average-Effekt

@finma

 der Cost-Average-Effekt (,Durchschnittskosten-Effekt”) entsteht bei
regelmaldigen Einzahlungen in Fondspolicen (nicht bei Einmalanlagen)

» fallen die Kurse, werden von dem Betrag mehr Fondsanteile gekauft, bei
steigenden Kursen weniger (Glattungseffekt)

+ die Auswirkungen des Cost-Average-Effekts hangen u. a. von der Volatilitat der
Fonds und der zurtckgelegten Dauer des Sparplans ab

Konsequent investieren

Profitieren Sie von dem sogenannten Cost-Average-Effekt. Bei-
spiel: Zahlen Sie monatlich 100 Euro in einen Fonds ein, bekom-
men Sie fir 100 Euro einen Anteil. Im nachsten Monat steigt der
Preis des Fonds auf 150 Euro. Mit ihren 100 Euro kaufen Sie
jetzt nur 0,66 Anteile. Im nachsten Monat fallt der Preis wieder
auf das Ausgangsniveau und im vierten Monat sogar auf 50 Euro,
jetzt kénnen Sie sich zwei Anteile leisten usw. Nach fiinf Mo-
naten, einer Investition von 500 Euro und einem Anteilspreis
auf Ausgangsniveau von 100 Euro haben Sie Anteile im Wert

von 566 Euro erworben.

Profitieren von regelmaBigen Einzahlungen
100€ 100€ 100€ 100€ 100€
v v v v v
Anteilspreis 150€ 4 Investition:
s00€
100€ >
Gekaufte Anteile:
50€ v 5,66 Stiick
1 0,66 1 2 1
< J

Hinweis: Grafik dient nur zur lllustration.

Quelle: Fidelity, Das Investment-ABC
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Rebalancing
H H BN

@finma

 Beispiel: Eine strategischen Anlagestruktur fur einen Kunden soll aus 50

Prozent Aktien und 50 Prozent Anleihen bestehen

« der Aktien-Anteil hat seit Portfolioauflage um 42 Prozent an Wert gewonnen,
der Renten-Anteil im Vergleich ist nur um 18 Prozent gewachsen, im Ergebnis
hat sich die Aktien-Renten-Verteilung von 50:50 auf 55:45 verschoben hat

 durch die hohere Volatilitat des Aktien-Anteils ergibt sich ein hoheres Risiko

45:55

50,00% @,

40,00%

30,00%

50:50

20,00%
10,00% '

0,00%

-10,00%
Jan '14 Apr'i4 Jul '14 Okt '14 Jan '15 Apr'15

— Aktien  — Anleihen

Quelle: justETF.com
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Mit einem Rebalancing wird
die 50:50 Verteilung von
Aktien und Renten im
Portfolio wiederhergestelit
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Rebalancing @finma

* Rebalancing dient u. a. der Risikokontrolle; durch Marktschwankungen kann es
zu Phasen mit deutlich ernohten Anteilen an risikoreichen Anlagen kommen,

mit einem Portfolio-Rebalancing lasst sich das jeweilige Risikoniveau
bedarfsgerecht steuern

* Rebalancing liefert tendenziell antizyklische Handelssignale, d. h. Anteile an
risikoreicheren Positionen (wie zum Beispiel Aktien) werden in Hochphasen
tendenziell abgebaut und in Tiefphasen wieder aufgebaut, wodurch sich
langfristig die Renditechancen verbessern

* Rebalancing bspw. anhand von definierten Anlagegrenzen wirkt auch gegen
den (haufig nur gefuhlten) Bedarf fur Markt Timing und andere aktionistische
Strategien, damit dient Rebalancing auch der langfristigen Anlagedisziplin
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Rebalancing @finma

- Aktives Einstiegsmanagement - reduziert

« Kapitalmarktorientiertes Risikomanagement Schwankungstisiken bei Einmalzahlungen

Einmalbeitrige und Zuzahlungen investieren wir zunachst
in risikodrmeren Anlagen. Von dort schichten wir lhr Gut-

haben innerhalb eines frei wihlbaren Zeitraums zwischen

Mnderne Anlagewer Ellgﬂ' 6 und 36 Monaten in die renditeorientierte Fondsanlage
zur zusatzlichen Absicherung der Vorsorge um. So reduzieren Sie das Schwankungsrisiko.

> Aktives Ausgleichsmanagement - hilt |hr

v Chancen-Risiko-Profil konstant
Auf Wunsch stellen wir einmal jdhrlich die urspriinglich
: gewihlte Fondsaufteilung in lhrem Portfolio fiir Sie wieder
@zur Steueru ng und SIE@ her. 5o bleibt Ihr Chancen-Risiko-Profil konstant und
o Aktives Einstiegs-, Ausgleichs- und Schwankungsrisiken werden reduziert.
Ablaufmanagement ) )
o il kostenfreios Shift - Aktives Ablaufmanagement - reduziert
nbegrenztes, kostenfreies >hiften Verlustrisiken kurz vor Rentenbeginn
und Switchen (Fondswechsel) Nehmen Sie unser Angebot fiir das aktive Ablaufmanage-
o Auto-Lock-in-Option zur Absicherung ment wabhr, schichten wir lhr Fondsguthaben innerhalb
arzielter Gewinne .e-lm_:_-sl frei wahlbaren Zeitraums zwischen 12 unfi 60 Monaten
in risikodrmere Anlagen um. So werden potenzielle Verlust-
risiken kurz vor Rentenbeginn reduziert.
—iTi— - Auto-Lock-in - erh6ht lhr zum Rentenbeginn
A — - - -
: garantiertes Kapital automatisch
—_— Wenn Sie die Auto-Lock-in-Option wahlen, sichern wir lhre
Shif 4 A ladk wihrend der Laufzeit erzielten Wertsteigerungen bis zu
NN A ey einmal im Jahr automatisch ab. So wird das zum Renten-
Switchen in-Option

beginn garantierte Kapital erhéht. Das Auto-Lock-in ist fiir

Sie kostenlos.

Quelle: Stuttgarter — Fondsrente performance+
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Garantierter Rentenfaktor @finma
H B N

 Garantierter Rentenfaktor:

 der garantierte Rentenfaktor legt schon zu Vertragsbeginn verbindlich fest, zu
welchen Rechnungsgrundlagen die Verrentung des gebildeten Guthabens in
der Zukunft erfolgen wird

« wesentliche Bestandteile sind der Rechnungszins, die verwendete Sterbetafel
sowie die kalkulierten Kosten im Rentenbezug

 im Regelfall pruft der Versicherer zu Rentenbeginn, ob mit den zu diesem Zeit-
punkt gultigen Rechnungsgrundlagen eine hohere Rente moglich ware

* Fragen zum garantierten Rentenfaktor:
* |st der Faktor in voller Hohe garantiert?

* Und bezieht er sich auf das Gesamtguthaben?

infinma Institut fur Finanz-Markt-Analyse GmbH, Juni 2021 29



Garantierter Rentenfaktor
H B N

@finma

» optionale Festschreibung der vollstandigen aktuellen Rechnungsgrundiagen

— einem der hochsten am Markt.

m Ohne GarantiePlus bietet die Rente Invest mehr Renditechance.

Zukunftssicher dank Garantie-Retter
m Die bej V. gsbegt gesat i auch fiir
onderzahlungen, Beitragserhohungen, Dynamik und Nac
' ingen sowie fiir die zugeteilten Uberschiisse un
den flexiblen Rentenbeginm.

Quelle: Continentale - Rente Invest RI

e

Ansparphase: Rentenphase:
Renditechance durch Sicherheit durch
Fondsanlage klassische Anlage und
— lebenslange Rente
Sicher von Anfang an:
Ab Vertragsbeginn
Y garantierter Rentenfaktor
E fur jE 10.000 Euroc Gewinnrente
+ Fondsguthaben.
—_— Mit Gunstigerprifung
zum Rentenbeginn.
Fondsguthaben Garantierte
um Rente
Rentenbeginn
11
inklusive —— opticnal
- \ r - - A
Ohne GarantiePlus: Mit GarantiePlus:

Fiir mehr Renditechance!

Garantierter
Rentenfakbor i.H.v.

~ 85%

m Rententafel mit 25% Abschlag.
m (0,50% Rechnungszins.

B Hoher garantierter Rentenfaktor
und hche prognostizierte Rente!

Fiir mehr Sicherheit!

Fiir aur 3¢

Garantierter
Rentenfaktor i.H.wv.

100%

B Rententafel ohne Abschlag.
m (0,90% Rechnungszins.

B Einer der hochsten garantierten
Rentenfaktoren am Markt und

attraktive prognostizierte Rentel
|

infinma Institut fir Finanz-Markt-Analyse GmbH, Juni 2021
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Garantierter Rentenfaktor @finma

« Veranderung garantierter Rentenfaktoren im Zeitablauf
ENTWICKLUNG DER GARANTIERTEN RENTE JE 10.000 € POLICENWERT SEIT 1987°

eit 1987 sind die Rentengarantiefaktoren bei Frauen um 44 % und Mannern um 54 % gefaD B Mann, Geburtsjahr 1965
»le iehernl Frau, Geburtsjahr 1975

N
0
~
i—i

o
= ~
g A
- S
‘-'
m
| RZ3,50% | | RZ4,00% RZ 3,25% RZ2,75% | | RZ2,75% RZ225% | | RZ1,75% RZ1,25% RZ0,90%™
ADSTS7R DAV1994R DAV2004R WWK2012R Unisex

* Monatsrente ab Alter 65 fr 10.000 € Rentenkapital (keine Rentengarantiezeit).
™ Aktuelle und unverbindliche Angabe mit Stand 20. Juli 2016, Quelle: DAV und eigene Berechnungen
Quelle: WWK - Premium FondsRente protect FVG09 NT
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Fondsgebundene Leistungsphase @finma
H B B

» Fondsauszahlplan, ggf. gefolgt von einer Leibrente

Vorteile fiir Sie Vertragsvermigen ist

* Sie sind auch wahrend der flexiblen Auszahlungsphase in Fonds investiert

fondsgebunden investiert o o

= Aus dem Fonds Rentenplan flieft eine monatliche
Auszahlung an Sie

: Monatl. Aus-
Monatliche i zahlung, lebenslang
|

= Sicherheit einer lebenslang garantierten Rente Auszahlung garantierte Rente

|
1
|
|
|
|
tﬁzﬁ.-femenplan mit monatlichen Auszahlungen ; !
Sie kdnnen den Fonds-Rentenplan jederzeit st@ | € n
ich das Restkapital auszahlen lassen. : _
|
|
|
|
|
|

o Zum Rentenbeginn Wechsel zu 100% ins Fondsvermigen

Bspw. ab Alter 85 wird Restbetrag verrentet Beispielhafter Aufbau des
und ist lhnen ein Leben lang garantiert Vertragsvermigens
Aufbauphase Leistungsphase
67 Jahre 85 Jahre

Bsp. geplanter Rentenbeginn

Quelle: Basler - Invest Vario FRN
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Fondsgebundene Leistungsphase @finma
H B B

 fondsgebundene Verrentung mit vorgegebenem Fondsanteil

Monatliche Rente in Euro Alle Rentenverldufe sind teildynamisch. Das bedeutet: Zu Rentenbeginn wird die
700 Rente durch Uberschussanteile aus dem Sicherungsvermégen erhoht.

M flexibler fondsgebundener Rentenbezug, Start mit 50 % Anlage im Sicherungsver-
600 madgen und 50 % Anlage im Rentenbezugsfonds; Kapitalmarktszenario mit an-
genommener Rendite des Rentenbezugsfonds von durchschnittlich 7,8 % p. a.

500 W/: er fondsgebundener Rentenbezug, Start mit 50 % Anlage im Sicherun
m— maogen und 50 % Anlage im Rentenbezugsfonds; Kapitalmarktszenario mit an-

400 J—— ner Rendite des Rentenbezugsfonds von durchschnittlich 6,1%p-=

W— M klassischer Rentenbezug mit 100 % Anlage im Sicherungsvermogen; im Todesfall

300 5 Jahre Rentenzahlung an den Bezugsberechtigten
67 72 77 82 87 92 97 100

Alter I flexibler Rentenbezug mit 100 % Anlage im Sicherungsvermdgen

v/ Klassisch: Ihre Anlage liegt zu 100 % im Sicherungsvermogen — inklusive Todesfallschutz wahrend der Rentengarantiezeit.

v/ Flexibel: Ihre Anlage befindet sich ebenfalls zu 100 % im Sicherungsvermégen. Alternativ konnen beim flexiblen fondsgebundenen Renten-
bezug auch zwischen 10 % und 50 % im Rentenbezugsfonds, der tbrige Teil im Sicherungsvermogen investiert sein. Im Todesfall erhalten lhre
Angehorigen das verfugbare Guthaben. Das Besondere: Nur bei HDI konnen Sie sicher sein, dass |hr verfligbares Guthaben tatsachlich in dem
gewahlten Fonds investiert bleibt und nicht im Laufe der Zeit ins Sicherungsvermagen umgeschichtet wird. Zuverlassig und transparent.

Quelle: HDI — Cleverinvest HARF21
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Fondsgebundene Leistungsphase @finma

« fondsgebundene Verrentung mit dynamischer Garantieumschichtung

=() So kinnte eine beispielbafte Entwicklung Ibres Vertragsguthabens

und Ihrer Rente ausseben

Vertragsguthaben Beispielrechnung
— Eintrittsalter 25 Jahre
160.000€ - Vertragslaufzeit von
42 Jahren
120.000 € - Rentengarantiezeit

von 10 Jahren

- 100 Euro Monatsbeitrag
80.000€

- Rentenbeginn 67 Jahre

- Kapital zur Verrentung
167.988 Euro

- durchschnittliche Netto-

40.000€

Fondsperformance: 6%

/ Gesam 0€
1o e i (D dchliche Fondsperformance baj
’ s ie tatsdchliche Fon. nce hin,
(belspteﬂmﬁ) / von der Kapitalmarktentwicklung ab m':gdt
Renten ‘.—-——-—"—_— o kann daber niedriger oder hiher ausfallen
800¢€ RITssikgesamtrente als die angenommene Nettoperformance.)
_____ ——== """ Markt
600€
s garantierte Rente
fondsgebunden
200€
0€
( 67 > (Rentenbeginn) 95 Alter

Quelle: Swiss Life - Investo Aktiv (Tarif 732/733)
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Fazit @finma
H B B

 die Corona-bedingten Schwankungen waren zunachst nur Ausdruck der
Unsicherheit, zudem haben sich schnell ,Gewinnerbranchen” ergeben

« die globalen Inflationsraten steigen, getrieben durch Rohstoffpreise, Pandemie-
Finanzierungspakete und Sondereffekte wie Steuererhohungen (bspw. CO2)

o der Zustand der Weltwirtschaft in und nach der Pandemie macht eine
andauernde und massive Teuerungsrate eher unwahrscheinlich

 die Notenbanken werden eine niedrige Inflationsrate tolerieren und weder die
Leitzinsen erhohen noch die Ankaufsprogramme fur Bonds einstellen

« anhaltende Niedrigzinsen und erhohte Inflationsraten machen Investitionen in
Sachkapital zum Erhalt des eigenen Vermogens unumganglich

 moderne Fondspolicen und vielschichtige Fondskonzepte bieten den Kunden
eine effiziente Art der Marktbeteiligung
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Kongress zum Thema Nachhaltigkeit infinma
H H N

Branchen-Initiative T re
NACHHALTIGKEIT infinma

in der Lebensversicherung

EINLADUNG

1. Kongress der Branchen-Initiative Nachhaltigkeit in der
Lebensversicherung

Online 29. Juli 2021, 10 - 16.30 Uhr

Die Teilnahme ist flir alle Interessenten kostenlos. Sie konnen sich hier anmelden:

https://register.gotowebinar.com/register/7229180515596197901

Nahere Informationen: https://www.branchen-initiative.de/veranstaltungen/
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infinma

Fur weiterfUhrende Informationen:
infinma
Institut fur Finanz-Markt-Analyse GmbH
02234/93369-0
info@infinma.de
www.infinma.de



