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BCA AG, Oberursel

Konzernbilanz zum 31. Dezember 2019

Aktiva Passiva
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
€ € € €
A. Anlagevermdgen A. Eigenkapital
I.  Immaterielle Vermdgensgegenstande I.  Gezeichnetes Kapital
1. selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte und 1. Gezeichnetes Kapital 4.679.490 4.679.490
ahnliche Rechte und Werte 192.068 178.638 2. abzigl. rechnerischer Wert der eigenen Anteile -93 -156.013
2. entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Il.  Kapitalriicklage 3.664.721 3.664.721
Schutzrechte und &hnliche Rechte und Werte [ll. Gewinnrlcklagen
sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 311.819 210.689 1. gesetzliche Ricklagen 295.440 295.440
3. Geschéfts- oder Firmenwert 2.529.055 0 2. andere Gewinnriicklagen 594.055 0
4. geleistete Anzahlungen 562.483 0 IV. Konzernbilanzverlust -2.493.376 -1.275.683
3.595.425 389.327 6.740.237 7.207.955
II. Sachanlagen
1. andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 348.571 416.451
B. Riickstellungen
[ll. Finanzanlagen 1. Steuerriickstellungen 110.847 221.335
1. Beteiligungen an assoziierten Unternehmen 163.251 118.230 2. sonstige Riickstellungen 1.002.540 705.854
2 Beteiligungen an Unternehmen 700.000 0 1.113.387 927.189
3. Wertpapiere des Anlagevermdgens 530 4174
4. sonstige Ausleihungen 103.946 103.946
967.727 226.350
4.911.723 1.032.128|C. Verbindlichkeiten
1. erhaltene Anzahlungen 9.650 0
B. Umlaufvermégen davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr
I.  Vorrate € 9.650 (Vorjahr € 0)
1. unfertige Erzeugnisse, unfertige Leistungen 2412 0 2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 10.047.134 8.842.532
2. Waren 11.582 9.647 davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr
13.994 9.647 € 8.940.806 (Vorjahr € 7.936.349)
Il.  Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande 2. Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit denen 283.204 202.954
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 9.385.405 8.060.528 ein Beteiligungsverhaltnis besteht
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr
€0 (Vorjahr €0) € 283.204 (Vorjahr € 202.954)
2. sonstige Vermbgensgegensténde 714.125 320.879 3. sonstige Verbindlichkeiten 1.117.689 377.729
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr
als einem Jahr € 2.676 (Vorjahr € 0) € 355.818 (Vorjahr € 377.729)
10.099.530 8.381.407 davon aus Steuern € 174.246 (Vorjahr € 194.864)
10.113.524 8.391.054 davon im Rahmen der sozialen Sicherheit
€ 6.742 (Vorjahr € 5.841)
Ill. Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten 4.188.248 7.990.905 11.457.677 9.423.215
14.301.772 16.381.959
C. Rechnungsabgrenzungsposten 167.641 161.335(D. Rechnungsabgrenzungsposten 106.414 60.958
D. Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermdégensverrechnung 36.579 43.895
19.417.715 17.619.317 19.417.715 17.619.317




BCA AG, Oberursel

Konzerngewinn- und Verlustrechnung fur das Geschaftsjahr
vom 1. Januar bis 31. Dezember 2019

2019 2018
€ €
1. Umsatzerlése 55.294.081 51.179.665
2. Erhdhrung des Bestands an fertigen und unfertigen Erzeugnissen 2412
3. andere aktivierte Eigenleistungen 179.693
4. sonstige betriebliche Ertrége 211.216 569.135
55.687.402 51.748.800
5. Materialaufwand
a) Aufwendungen aus weitergegebenen Provisionen 43.642.538 40.321.060
6. Personalaufwand
a) Loéhne und Gehalter 5.859.893 4.943.775
b)  soziale Abgaben und Aufwendungen fir Altersversorgung
und flr Unterstiitzung 965.602 782.356
(davon fir Altersversorgung € 35.892
Vorjahr € 38.519)
6.825.495 5.726.131
7. Abschreibungen auf immaterielle Vermégensgegenstande
des Anlagevermdgens und Sachanlagen
a) auf immaterielle Vermdgensgegensténde
des Anlagevermégens und Sachanlagen 765.099 624.606
8. sonstige betriebliche Aufwendungen 5.156.523 4.664.277
9. Ertrage aus Beteiligungen an assoziierten Unternehmen 45.021 7.379
10. sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage 1.310 4.605
11. Abschreibung auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere des 3.644 0
Umlaufvermégens
12. Zinsen und ahnliche Aufwendungen 24.069 1.581
(davon aus Aufzinsung € 0; Vorjahr € 0)
13. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 61.472 100.248
14. Ergebnis nach Steuern -745.107 322.881
15. sonstige Steuern 4.646 1.170
16. Konzernjahresfehlbertrag / -iiberschuss -749.753 321.711
17. Verlustvortrag aus dem Vorjahr -1.743.623 -1.597.394
18. Konzernbilanzverlust -2.493.376 -1.275.683




Konzernanhang der BCA AG

Konzernanhang fiir das Geschaftsjahr 2019
der BCA AG
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Konzernanhang der BCA AG

1. Allgemeine Angaben

Das Mutterunternehmen wird unter der Firma BCA AG, Oberursel, bei dem Amtsgericht Bad
Homburg v.d. Hohe unter der Registernummer HRB 6611 gefiihrt. Die Gesellschaft hat ihren
Sitz in Oberursel.

Der BCA-Konzernabschluss fiir das Geschaftsjahr 2019 wird nach den Vorschriften des Handels-
gesetzbuches (HGB) und des Aktiengesetzes (AktG) aufgestellt.

Die Gliederung der Bilanz erfolgt gemaR § 266 Abs. 2 und 3 HGB; fir die Gewinn- und Verlust-
rechnung wird das Gesamtkostenverfahren gemal} § 275 Abs. 2 HGB angewandt.

Die BCA AG stellt den Konzernabschluss freiwillig auf, da sie die GréBenmerkmale nach § 293
Abs. 1 HGB unterschritten hat und daher von der Aufstellung eines Konzernabschlusses befreit
ist.

2. Konsolidierungskreis

In den Konzernabschluss sind neben der BCA AG (Mutterunternehmen) fiinf inldandische Unter-
nehmen, an denen der BCA AG unmittelbar und mittelbar die Mehrheit der Stimmrechte zu-
steht bzw. im Geschéftsjahr zustand, einbezogen.

Mit wirtschaftlicher Wirkung zum 1. Januar 2019 wurden 100 % der Anteile an der asuro GmbH,
Frankfurt am Main, erworben, so dass damit der BCA AG samtliche Stimmrechte zustehen. Die
asuro GmbH wurde daher erstmals in den Konzernabschluss einbezogen.

Weitere Anderungen im Konsolidierungskreis haben sich im Jahr 2019 nicht ergeben.

Daneben besteht eine Beteiligung an einem assoziierten Unternehmen, die mittels Equity-Me-
thode in den Konzernabschluss einbezogen wurde.

Die Anteilsbesitzliste zum 31. Dezember 2019 ist in Anlage 1 zum Anhang dargestellt.

Zur besseren Vergleichbarkeit der Angaben im vorliegenden Jahresabschluss im Hinblick auf die
Anderung des Konsolidierungskreises wurden fiir wesentliche Posten Pro-Forma-Angaben im
Anhang gemacht, die die entsprechenden Vorjahres-Posten der asuro GmbH beriicksichtigen.

3. Konsolidierungsgrundsatze

Die Jahresabschliisse der in den Konsolidierungskreis einbezogenen Unternehmen werden
nach einheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden aufgestellt. Sie werden alle auf
den Stichtag des Konzernabschlusses aufgestellt.

Die Kapitalkonsolidierung fiir die bisherigen vier Tochterunternehmen erfolgte wie in den Vor-
jahren grundsatzlich nach der Buchwertmethode durch die Verrechnung der Anschaffungskos-
ten mit dem anteiligen Eigenkapital zum Zeitpunkt der erstmaligen Einbeziehung des Tochter-
unternehmens in den Konzernabschluss.

Die Kapitalkonsolidierung der asuro GmbH erfolgte nach der Neubewertungsmethode im Sinne
von § 301 Abs. 1 HGB. Fir die Neubewertung wurden die Bilanzierungs- und Bewertungsme-
thoden des Mutterunternehmens, die auch dem Konzern entsprechen, angewendet.

Sind die Anschaffungskosten hoher als das anteilige Eigenkapital, wird der Unterschiedsbetrag
aus der Kapitalkonsolidierung als Geschafts- oder Firmenwert erfasst.



Konzernanhang der BCA AG

Die in den Vorjahren zur Kapitalkonsolidierung der bisherigen vier Konzernunternehmen ver-
wendete Buchwertmethode wurde im Berichtsjahr im Sinne von Art. 66 Abs. 3 Satz 4 EGHGB i.
V. m. § 301 Abs. 1 Satz 2 HGB fiir bereits vor dem 1. Januar 2010 bestehende Erwerbsvorgange
beibehalten.

Anteile konzernfremder Dritter am Eigenkapital der konsolidierten Unternehmen bestanden im
Berichtsjahr nicht. Forderungen und Verbindlichkeiten zwischen den konsolidierten Gesell-
schaften wurden aufgerechnet.

Konzerninterne Umsatzerldse und andere konzerninterne Ertrage sowie entsprechende Auf-
wendungen sind eliminiert worden. Steuerabgrenzungen fiir erfolgswirksame Konsolidierungs-
malknahmen, die zu zeitlichen Differenzen fiihren, waren grundsatzlich nicht vorzunehmen. Fir
die sich ergebenden Effekte aus der Neubewertung im Rahmen der erstmaligen Konsolidierung
der asuro GmbH wurden entsprechende Steuerabgrenzungen vorgenommen.

Die im Oktober 2010 durch die BCA AG eingegangene Beteiligung von 25 % an der MehrWert
GmbH, Bamberg, wurde als assoziiertes Unternehmen nach der Buchwertmethode in den Kon-
zernabschluss einbezogen. Hierbei wurde nach DRS 8.46 vorgegangen und das Ergebnis nach
Ertragssteuern in die Konzernbilanz (ibernommen. Der Stimmrechtsanteil betragt 25,0004 %.
Ein Geschéfts- oder Firmenwert hat sich hierbei nicht ergeben. Der gemals § 312 Abs. 4 HGB
nach der Equity-Methode fortgeschriebene Wert betrdgt zum 31. Dezember 2019 TEUR 163
(Vorjahr: TEUR 118).

Eine Anpassung der Bewertungsmethoden der assoziierten Unternehmen zum Konzernab-
schluss wurde gemalR § 312 Abs. 5 HGB nicht vorgenommen, da keine wesentlichen Unter-
schiede bei der Bewertung bestehen.

4, Wahrungsumrechnung

Der Jahresabschluss des Mutterunternehmens wie auch die Jahresabschliisse der in den Kon-
zernabschluss einbezogenen Tochtergesellschaften sind alle in EUR aufgestellt.

5. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

5.1. Allgemeines

Die Abschliisse der einzelnen Tochterunternehmen werden den gesetzlichen Vorschriften ent-
sprechend einheitlich nach den bei der BCA AG geltenden Bilanzierungs- und Bewertungs-
grundsatzen in den Konzernabschluss einbezogen. Bestehende Abweichungen bei der Bemes-
sung der Abschreibungen sowie der Bewertung der Forderungen sind von untergeordneter Be-
deutung.

5.2. Immaterielle Vermogensgegenstande

Selbst geschaffene immaterielle Vermogensgegenstiande wurden mit ihren Entwicklungskosten
(Herstellungskosten), gemindert um planmaRige Abschreibungen, angesetzt. Hierbei wurden
die Einzelkosten und, soweit vorhanden, die notwendigen Gemeinkosten einbezogen. Die Ab-
schreibung erfolgt linear tiber eine Nutzungsdauer von 3 bis 5 Jahren. Das Wahlrecht nach §
248 Abs. 2 HGB wurde somit ausgelibt.
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Die entgeltlich erworbenen immateriellen Vermogensgegenstande werden mit ihren Anschaf-
fungskosten und Anschaffungsnebenkosten, vermindert um planmaRige Abschreibungen, be-
wertet.

Anlageposten | Abschreibungsmethode | Nutzungsdauer

Software linear 3 -10Jahre

Der sich aus der Kapitalkonsolidierung der asuro GmbH ergebende Geschafts- oder Firmenwert
wurde wie folgt behandelt: Die BCA AG und ihre Konzerntdchter sind im Bereich des Versiche-
rungsvertriebs und des Vertriebs von Finanzprodukten tatig. Zum Konzern gehoéren insbeson-
dere die Tochtergesellschaften BCA Versicherungsvermittlungsservice GmbH und die BfV Bank
flir Vermogen AG bzw. die CARAT Fondsservice AG. Mit dem Kauf der asuro GmbH konnte die
BCA-Gruppe die Grundlage schaffen, die hierzu eingesetzten IT-Anwendungen fiir den ange-
schlossenen Vertrieb (,,Plattformen®) unabhangig von Dritten zu pflegen und in der gebotenen
Geschwindigkeit weiterentwickeln zu konnen. Mithin stellt die asuro GmbH eine strategische
Komponente des Konzerns dar. Darliber hinaus ist geplant, die Marke ,asuro" langfristig als
yInsure-Tec” zu verwenden. Neben der Einbindung der Produkte und Leistungen der asuro
GmbH in die Produktwelt der BCA-Gruppe, sollen diese auch Geschaftspartnern und weiteren
Dritten zur Verfligung gestellt werden. Es wird somit auf eine langfristige Zusammenarbeit ab-
gestellt. Vor diesem strategischen und damit langfristigen Hintergrund wurde die Nutzungs-
dauer des sich aus der Kapitalkonsolidierung ergebenden Geschafts- oder Firmenwerts in Hohe
von TEUR 2.810 auf 10 Jahre geschatzt. Die Abschreibung erfolgt hierbei linear.

Weitere Geschafts- oder Firmenwerte aus der Kapitalkonsolidierung anderer Tochterunterneh-
men bestehen zum Bilanzstichtag nicht mehr.

5.3. Sachanlagen

Die Sachanlagen werden mit den Anschaffungskosten und Anschaffungsnebenkosten, vermin-
dert um folgende planmaRige Abschreibungen, bewertet:

Anlageposten Abschreibungsmethode | Nutzungsdauer
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschafts- | linear 4 - 13 Jahre
ausstattung

Geringwertige Wirtschaftsgiter linear 5 Jahre
Sammelkonto gemaR § 6 Abs. 2a EStG

Geringwertige Wirtschaftsguter des Anlagevermdgens werden im Jahr 2019 entsprechend den
steuerlichen Regelungen bis zu einem Anschaffungs- oder Herstellungswert von 800 EUR netto
sofort und voll abgeschrieben.

5.4. Finanzanlagen

Fiir das assoziierte Unternehmen wird der Equity-Wert um die anteilige Eigenkapitalverdande-
rung der jeweiligen Gesellschaft fortgeschrieben.

Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht, sind zu Anschaffungskosten ange-
setzt. AuRerplanmaRige Abschreibungen waren nicht vorzunehmen.

Die Wertpapiere des Anlagevermdgens werden zu Anschaffungskosten ggf. zum niedrigeren
Borsen- oder Marktwert bewertet.
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Die Ausleihungen des Anlagevermogens werden zu Anschaffungskosten bzw. mit dem niedri-
geren beizulegenden Wert angesetzt.

5.5. Vorrate

Die unfertigen Leistungen wurden mit den Herstellkosten ggf. notwendigen Gemeinkosten be-
wertet und betreffen die Erstellung von Softwaremodule. Die zum Umlaufvermdgen gehoren-
den Goldbestande (Waren) wurden nach dem strengen Niederstwertprinzip bewertet.

5.6. Forderungen und sonstige Vermoégensgegenstinde

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande werden mit ihrem Nominalwert, ggf. mit
dem niedrigeren beizulegenden Wert, angesetzt.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie die sonstigen Vermogensgegenstande
sind unter Bericksichtigung von Einzel- und Pauschalwertberichtigungen angesetzt, wobei Ein-
zelwertberichtigungen auch pauschaliert erfolgt sind.

5.7. Flussige Mittel

Die flissigen Mittel sind zum Nennwert aktiviert.

5.8. Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermogensverrechnung

Zum 31. Dezember 2019 wurde das den Pensionsverpflichtungen zugehorige Deckungsvermo-
gen der Riickdeckungsversicherungen mit diesen verrechnet; der Restbetrag von TEUR 37 (Vor-
jahr: TEUR 44) wird nach § 246 Abs. 2 HGB als aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermogens-
verrechnung ausgewiesen.

5.9. Eigenkapital

Die Entwicklung des Konzern-Eigenkapitals ergibt sich aus dem Konzern-Eigenkapitalspiegel.

5.10. Ausschiittungssperre

Die durch die BCA AG als Mutterunternehmen selbst geschaffenen immateriellen Vermégens-
gegenstande in Hohe von TEUR 55 (Buchwert zum Bilanzstichtag) stammen aus den Jahren
2010 bis 2013 und unterliegen gemald § 268 Abs. 8 Satz 1 HGB der Ausschiittungssperre. Per
31. Dezember 2019 entfallen hierauf passive latente Steuern in Hohe von TEUR 17. Somit ergibt
sich eine Ausschiittungssperre bei der BCA AG in Hohe von TEUR 38.

Eine Angabe der bestehenden Ausschiittungssperre nach § 253 Abs. 6 Satz 2 HGB flir Riickstel-
lungen fir Altersversorgungsverpflichtungen kann entfallen, da die Pensionszusagen auf den
Rickdeckungswert begrenzt sind und Zufihrungen zu Pensionsriickstellungen zu Lasten des
Konzerns derzeit nur in Form des anteiligen Fehlbetrags der Pensionsriickstellungen i.S.v. Arti-
kel 67 Abs. 2 EGHGB erfolgen.

5.11. Riickstellungen

Aufgrund der Kongruenz zwischen zugesagten und versicherten Leistungen ist der Wert der
Pensionsverpflichtung mit der Summe der Aktivwerte abziiglich des unten erlduterten Fehlbe-
trages i.S.v. Artikel 67 Abs. 2 EGHGB angesetzt worden. Angaben zu den der Berechnung zu-
grunde gelegten Annahmen fiir Zinsen und erwartete Gehaltssteigerungen kénnen aufgrund
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der Begrenzung der Pensionszusage auf den Rickdeckungswert entfallen. Das Deckungsvermo-
gen in Hohe von TEUR 231 wurde in Hohe von TEUR 194 mit den entsprechenden Riickstellun-
gen verrechnet.

Der sogenannte Fehlbetrag bei den Pensionsriickstellungen i.S.v. Artikel 67 Abs. 2 EGHGB be-
tragt somit 5/15 des o. g. Unterschiedsbetrages. Dies sind zum Bilanzstichtag TEUR 37 (Vorjahr:
TEUR 44.)

Sonstige Rickstellungen sind nach verniinftiger kaufmannischer Beurteilung mit dem notwen-
digen Erfullungsbetrag angesetzt worden. Riickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als
einem Jahr wurden mit dem durchschnittlichen Abzinsungssatz der letzten 7 Jahre unter Be-
ricksichtigung der Restlaufzeit der einzelnen Riickstellungen abgezinst.

5.12. Verbindlichkeiten
Die Verbindlichkeiten werden grundsatzlich mit dem Erflllungsbetrag angesetzt.

Die gegeniiber den Maklern bestehenden Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
werden auf Basis der an die Kapitalverwaltungsgesellschaften und Versicherungsgesellschaften
bestehenden Forderungen sowie unter Berlcksichtigung der tatsachlich erzielten Margen er-
mittelt.

5.13. Einheitliche Bewertung im Konzern

Wesentliche Anderungen der Bewertungsgrundsitze auf Grund des Einbezuges der Tochterun-
ternehmen waren nicht notwendig. Die besonderen Wertansatze, die bei der BfV Bank fir Ver-
mogen AG Verwendung finden, wurden im Konzernabschluss grundsatzlich beibehalten. Der
Bilanzposten Fonds fiir allgemeine Bankrisiken nach § 340g HGB wurde jedoch nicht in die Kon-
zernbilanz Gbernommen und somit wurde vom Wahlrecht des § 300 Abs. 2 Satz 3 HGB kein
Gebrauch gemacht.

5.14. Latente Steuern im Konzern

Im Rahmen der Uberleitung der Handelsbilanzen | auf die Handelsbilanzen Il wurden im Ge-
schéaftsjahr passive latente Steuern in Hohe von TEUR 17 (Vorjahr: TEUR 52) mit aktiven laten-
ten Steuern verrechnet. Die sich bei dieser Verrechnung der latenten Steuern zum 31. Dezem-
ber 2019 ergebenden Aktiviiberhdnge wurden gemaR dem Wahlrecht nach § 274 Abs. 1 Satz 2
HGB nicht angesetzt.

Aus MaBnahmen zur Kapitalkonsolidierung der asuro GmbH resultieren erstmals latente Steu-
ern aus KonsolidierungsmaBnahmen. Im Hinblick auf die Neubewertung von Vermogensgegen-
standen sind TEUR 54 passive latente Steuern angefallen, die gemaR § 306 HGB im Zeitpunkt
der Erstkonsolidierung gebildet und bis zum Jahresende jedoch abgebaut wurden. Aus der An-
wendung der Equity-Methode resultierten keine latenten Steuern im Sinne von § 306 HGB.

Aktive latente Steuern ergaben sich im Wesentlichen aus temporaren Differenzen bei Tochter-
unternehmen, u. a. im Hinblick auf den steuerlichen Ausweis eines immateriellen Vermogens-
gegenstandes, die unterschiedliche Bewertung von Pensionsriickstellungen sowie des Beste-
hens von steuerlichen Verlustvortragen. Passive latente Steuern resultieren aus temporaren
Differenzen im Hinblick auf die Aktivierung von selbst geschaffenen Vermogensgegenstanden
des Anlagevermogens bei dem Mutterunternehmen.
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Die Bewertung der latenten Steuern erfolgte mit den Steuersatzen der betreffenden Konzern-
unternehmen. Die Bemessung der Korperschaftsteuer erfolgte somit mit dem Steuersatz von
15 % zuzlglich des Solidaritatszuschlags von 5,5 %. Die Berechnung der Gewerbesteuer erfolgte
jeweils auf der Basis einer Steuermesszahl von 3,5 % und eines Hebesatzes von 410 %. Hieraus
resultiert eine Steuerbelastung in Hohe von 30,175 %.

6. Angaben zur Bilanz

6.1. Anlagevermogen

Zur Entwicklung des Anlagevermogens im Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezem-
ber 2019 einschlieBlich der kumulierten Anschaffungskosten und der kumulierten Abschrei-
bungen verweisen wir auf den Anlagenspiegel (Anlage 2 zum Anhang).

Die Anderung des Postens Geschifts- oder Firmenwert entfillt vollstindig auf die Erstkonsoli-
dierung der auro GmbH.

6.2. Anteilsbesitz gemaR § 313 Abs. 2 Nr. 4 HGB

Hierzu verweisen wir auf die Anteilsbesitzliste (Anlage 1 zum Anhang).

6.3. Assoziierte Unternehmen

Die Beteiligungen an assoziierten Unternehmen stellen sich wie folgt dar:

Beteiligungen an assoziierten Unternehmen | 31.12.2019 | 31.12.2018
TEUR TEUR
MehrWert GmbH, Bamberg 163 118
6.4. Beteiligungsunternehmen
Die Beteiligungen an Unternehmen stellen sich wie folgt dar:
Beteiligungen an assoziierten Unternehmen | 31.12.2019 | 31.12.2018
TEUR TEUR
Infos AG, Miltenberg 700 0

6.5. Sonstige Ausleihungen

Als Ausleihungen werden ausgewiesen:

e Mietkaution fiir die Burordaume in Oberursel.

6.6.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen beinhalten im Wesentlichen Forderungen ge-
genliber den Produktgesellschaften (u.a. Versicherungen und Kapitalverwaltungsgesellschaf-
ten) aus Provisionsabrechnungen fir den Monat Dezember 2019. Die Restlaufzeit betragt ins-
gesamt weniger als ein Jahr.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind auf Basis der vergleichbaren Pro-Forma-
Zahlen von TEUR 8.176 auf TEUR 9.385 gestiegen.
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6.6. Sonstige Vermogensgegenstiande und aktiver Unterschiedsbetrag aus der Ver-
mogensverrechnung

Die sonstigen Vermdgensgegenstdande in Hohe von TEUR 714 (Vorjahr: TEUR 321) beinhalten
u.a. Forderungen an das Finanzamt aus Gewerbesteuer-, Kérperschaftsteuer- und Vorsteuer-
guthaben in Hohe von TEUR 541 (Vorjahr: TEUR 271). Die Anspriiche aus Riickdeckungsversi-
cherungen in Hohe von TEUR 231 sind im Berichtsjahr mit den bestehenden Pensionsriickstel-
lungen in Hohe von TEUR 194 saldiert worden. Der sich daraus ergebende aktive Unterschieds-
betrag in Hohe von TEUR 37 ist als solcher in der Bilanz ausgewiesen worden. Samtliche Ver-
trage fir Pensionsriickdeckungsversicherungen sind an den Versorgungsberechtigten verpfan-
det.

6.7. Eigenkapital

Das Grundkapital der Muttergesellschaft betragt zum 31. Dezember 2019 TEUR 4.679,5 und ist
eingeteiltin 4.679.490 nennwertlose, vinkulierte Namensaktien. Der rechnerische Wert betragt
damit EUR 1,00.

Die von der BCA AG zum 31. Dezember 2019 gehaltenen eigenen Aktien von 93 Stiick (ent-
spricht 0,002 % des Grundkapitals) mit einem rechnerischen Wert von EUR 1,00 pro Stiick wur-
den nach den Regelungen des BilMoG entsprechend behandelt und vom gezeichneten Kapital
und den Gewinnriicklagen (offen) abgesetzt. Im Geschéftsjahr 2019 wurden von der BCA
155.920 eigene Aktien zu einem durchschnittlichen Preis von EUR 4,81 verkauft, wodurch sich
die anderen Gewinnriicklagen um TEUR 594 erhohten.

Durch den Beschluss der ordentlichen Hauptversammlung der BCA AG vom 31. August 2018
wurde der Vorstand der Gesellschaft ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grund-
kapital der Gesellschaft bis zum 30. August 2023 durch Ausgabe neuer, auf den Namen lau-
tende Stuckaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen einmalig oder mehrmals, insgesamt je-
doch um héchstens bis zu EUR 1.169.975,00 zu erhdhen (,,Genehmigtes Kapital 2018/1“). Der
Vorstand wurde zudem ermaéchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das gesetzliche Bezugs-
recht der Aktionare im Fall von Spitzenbetrdgen auszuschliefRen.

Der Vorstand wurde ferner ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzel-
heiten der Durchfiihrung von Kapitalerh6hungen aus dem genehmigten Kapital festzulegen.

Der Aufsichtsrat wurde ermachtigt, die Fassung der Satzung entsprechend dem Umfang der
Kapitalerhohung aus genehmigtem Kapital zu dndern.

§ 4 Abs. 5 (a) Genehmigtes Kapital 2018/I der Satzung wurde wie folgt neu gefasst:

»(5a) Der Vorstand ist erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital der Ge-
sellschaft bis zum 30. August 2023 durch Ausgabe neuer, auf den Namen lautende Stiickaktien
gegen Bar- und/oder Sacheinlagen einmalig oder mehrmals, insgesamt jedoch um héchstens
bis zu EUR 1.169.975,00 zu erhéhen (,,Genehmigtes Kapital 2018/1“). Den Aktionaren ist ein
Bezugsrecht einzurdumen.

Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das gesetzliche Bezugsrecht der
Aktiondre im Fall von Spitzenbetrdagen auszuschlielSen.

Der Vorstand wird ferner ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelhei-
ten der Durchfiihrung von Kapitalerh6hungen aus dem genehmigten Kapital festzulegen.”
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Des Weiteren wurde der Vorstand der Gesellschaft ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichts-
rats das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 30. August 2023 durch Ausgabe neuer, auf den
Namen lautende Stlickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen einmalig oder mehrmals, ins-
gesamt jedoch um hdéchstens bis zu EUR 1.169.770,00 zu erhéhen (,Genehmigtes Kapital
2018/11“). Den Aktionaren ist ein Bezugsrecht einzurdumen.

§ 4 Abs. 5 (b) Genehmigtes Kapital 2018/1l der Satzung wurde wie folgt neu gefasst:

»(5b) Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital der Ge-
sellschaft bis zum 30. August 2023 durch Ausgabe neuer, auf den Namen lautenden Stiickaktien
gegen Bar- und/oder Sacheinlagen einmalig oder mehrmals, insgesamt jedoch um héchstens
bis zu EUR 1.169.770,00 zu erhohen (,,Genehmigtes Kapital 2018/11“). Den Aktionaren ist ein
Bezugsrecht einzurdaumen.

Der Vorstand wird zudem ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates das gesetzliche Be-
zugsrecht der Aktionare in folgenden Fallen auszuschlieRen:

e fiir Spitzenbetrage;

e bei Kapitalerhéhungen gegen Sacheinlage zur Gewahrung von neuen Aktien im Zusammen-
hang mit Unternehmenszusammenschliissen, zum Zweck des Erwerbs von Unternehmen,
Unternehmensanteilen oder Beteiligungen an Unternehmen oder anderen mit einem sol-
chen Zusammenschluss oder Erwerb im Zusammenhang stehenden einlagefahigen Wirt-
schaftsglitern einschlielRlich Forderungen gegen die Gesellschaft;

e bei Kapitalerhohungen gegen Bareinlage bis zu einem Betrag, der 10 % des zum Zeitpunkt
des Wirksamwerdens dieser Ermachtigung bestehenden Grundkapitals nicht Giberschreitet
im Zusammenhang mit einer geplanten Zusammenarbeit der Gesellschaft mit anderen Un-
ternehmen, sofern und soweit die Kooperation von einer Beteiligung eines oder mehrerer
dieser Unternehmen abhangt. Auf die Hochstgrenze von 10 % des Grundkapitals werden
Aktien, die wahrend der Laufzeit des Genehmigten Kapitals 2018/Il unter Ausschluss des Be-
zugsrechts der Aktiondre gemaR § 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5, 186 Abs. 3 AktG verduBert werden,
sowie Aktien, im Hinblick auf die ein Wandlungsrecht oder Optionsrecht oder eine Wand-
lungspflicht oder Optionspflicht auf Grund von Options- und/oder Wandelschuldverschrei-
bungen besteht, die seit Erteilung dieser Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts
gemal §§ 221 Abs.4, 186 Abs. 3 AktG ausgegeben worden sind, angerechnet.

Der Vorstand ist ferner ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates die weiteren Einzelhei-
ten der Durchfiihrung von Kapitalerhohungen aus dem Genehmigten Kapital 2018/Il festzule-

“"

gen.

Der Konzernbilanzverlust des Jahres 2019 in H6he von TEUR 2.493 enthalt einen Konzernjah-
resfehlbetrag in H6he von TEUR 750 und einen vorgetragenen Konzernbilanzverlust in Hohe
von TEUR 1.276 sowie Dividenden in Hohe von TEUR 468.

Anderungen der Kapitalriicklagen haben sich nicht ergeben. Im Hinblick auf den Verkauf von
eigenen Aktien wurden erstmals wieder Gewinnriicklagen ausgewiesen. Sie betragen
TEUR 594.
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6.8. Ergidnzende Angaben zum Eigenkapitalspiegel

Zu dem der gesetzlichen Ausschittungssperren unterliegenden Betrag verweisen wir auf Punkt
5.10. Der Betrag, der am Stichtag zur Gewinnausschittung an die Gesellschafter zur Verfligung

steht betragt TEUR 945.

6.9 Steuerriickstellungen

Ubersicht zu den Steuerriickstellungen zum 31. Dezember 2019:

Steuerriickstellungen 31.12.2019 | 31.12.2018
TEUR TEUR
Gewerbesteuer 106 221
Korperschaftsteuer und Solidaritatszuschlag 5 0
Gesamt 111 221

Die Steuerriickstellungen betreffen ausschliellich das Inland und das laufende Jahr sowie das
Vorjahr.

6.10. Sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Rickstellungen betreffen im Wesentlichen:

Sonstige Riickstelllungen 31.12.2019 | 31.12.2018
TEUR TEUR

Bonus Mitarbeiter/Tantieme 315 275
(Konzern-) Jahresabschluss-, Prifungs- und 222 208
Beratungskosten

Provisionen 119 0
Archivierungskosten 107 105
Versicherungen 93 0
Nicht genommener Urlaub/Uberstunden/ 53 52
sonstige Personalkosten

Vordiskontierungen/Stornoreserven KV/LV 21 17
Prozesskosten 16 6
Ubrige 57 43
Gesamt 1.003 706

6.11. Verbindlichkeiten

Die am 31. Dezember 2019 ausgewiesenen Verbindlichkeiten in Hohe von TEUR 11.458 entfal-
len im Wesentlichen auf Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen (TEUR 10.047) und
Verbindlichkeiten an Unternehmen mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht (TEUR 283).
Es handelt sich hierbei vor allem um Verbindlichkeiten aus Provisionsabrechnungen fiir den
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Monat Dezember 2019. Diese bestehen gegeniliber den angeschlossenen Maklern und wurden
groRtenteils im Januar 2019 beglichen.

Von den Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen haben TEUR 1.072 eine Restlaufzeit
zwischen 1 bis 5 Jahren und TEUR 34 eine Restlaufzeit von mehr als flinf Jahren.

Die Verbindlichkeiten sind auf Basis der vergleichbaren Pro-Forma-Zahlen von TEUR 10.269 auf
TEUR 11.458 gestiegen.

7. Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

7.1. Umsatzerlose

Die Umsatzerlose gliedern sich im Wesentlichen nach folgenden Produktbereichen:

TEUR
Investmentbereich 34.624
Versicherungsbereich 18.389
Ubrige 2.281
Summe 55.294

Die Umsatzerlose sind auf Basis der vergleichbaren Pro-Forma-Zahlen von TEUR 51.619 auf
TEUR 55.294 gestiegen.

7.2. Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrdage enthalten u.a. periodenfremde Ertrdge in HOhe von
TEUR 37 (Vorjahr: TEUR 407), Ertrage aus der Auflésung von Rickstellungen in Hohe von
TEUR 21 (Vorjahr: TEUR 54), Ertrage aus Sachbezligen in Hohe von TEUR 89 (Vorjahr: TEUR 74)
und Kranken- und Mutterschaftsgeldzuschiisse von TEUR 53 (Vorjahr: 14).

7.3. Aufwendungen aus weitergegebenen Provisionen

Bei diesen Aufwendungen handelt es sich in erster Linie um Provisionen, die an die angebun-
denen Partner weitergegeben werden.

7.4. Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten unter anderem Aufwendungen fiir Miete
und Nebenkosten, Lizenzgebiihren, IT-Kosten, Rechts- und Beratungskosten, Versicherungsbei-
trage, Reisekosten, Fortbildung, Prifungskosten und Kosten der Erstellung der Jahresab-
schlisse und des Konzernabschlusses.

Des Weiteren sind in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen die Aufwendungen fir die
Zufuhrung von 1/15 des Unterschiedsbetrages zwischen der Berechnung der Pensionsverpflich-
tungen nach § 6a EStG und § 253 Abs. 2 HGB in Hohe von TEUR 7 (Vorjahr: TEUR 7) enthalten.

7.5. Personalaufwand

Die Personalaufwendungen sind auf Basis der Pro-Forma-Zahlen von TEUR 6.636 auf TEUR
6.825 gestiegen.
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7.6 Sonstiger betrieblicher Aufwand

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind auf Basis der Pro-Forma-Zahlen von TEUR
5.539 auf TEUR 5.157 gesunken.

7.7 Ergebnis aus assoziierten Unternehmen
Das Ergebnis aus assoziierten Unternehmen resultiert aus der Zuschreibung auf das anteilige

Eigenkapital.

8. Sonstige Angaben

8.1. Angaben zur Kapitalflussrechnung

Der Finanzmittelfonds setzt sich aus dem Kassenbestand und den Bankguthaben in Hohe von
insgesamt TEUR 4.188 zusammen.

Die Zugange aufgrund der Erstkonsolidierung der asuro GmbH werden im Hinblick auf DRS 21
unter dem Posten Auszahlung fiir Zugange im Konsolidierungskreis gezeigt.

8.2. Langfristige sonstige finanzielle Verpflichtungen

Zukiunftige Zahlungsverpflichtungen ergeben sich zum 31. Dezember 2019 insbesondere aus
Mietvertragen und Leasingvertrdagen. Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen bestehen in
folgender Hohe:

Finanzielle Verpflichtungen | 31.12.2019
TEUR
fallig 2020 2.755
fallig 2021 1.198
fallig 2022 851
fallig 2023 0
fallig 2024 und spater 0
Gesamt 4.804

8.3. Gesamthonorar des Abschlusspriifers

Im Geschaftsjahr 2019 wurde fir den Abschlussprifer in der Gewinn- und Verlustrechnung fol-
gendes Honorar als Aufwand erfasst (Angabe gemaR § 285 Satz 1 Nr. 17 HGB):

Honorare Abschlusspriifer im Geschaftsjahr 2019 | TEUR
Abschlussprifungsleistungen 142
Andere Bestatigungsleistungen 37
Sonstige Leistungen 15

11
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8.4. Arbeitnehmer und Prokura

Der BCA-Konzern beschaftigte - ohne Vorstande - im Jahresdurchschnitt 91 Angestellte (Vor-
jahr: 75 Angestellte). Im BCA-Konzern haben zum 31. Dezember 2019 insgesamt 10 Mitarbeiter
Prokura.

Die Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter des BCA-Konzerns teilen sich durchschnittlich in 2019 wie
folgt auf:

Vollzeit Beschéftigte 75

Teilzeit Beschaftigte 16

8.6. Vorstand und Vertretungsbefugnis

Dem Vorstand des Mutterunternehmens der BCA AG gehorten im Berichtsjahr die folgenden
Damen und Herren an:

e Rolf Schiinemann, Dipl.-Betriebswirt, Berg, Vorstandsvorsitzender der BCA, Ressort: Ver-
trieb, Marketing, Versicherungen, Partnermanagement, Mergers & Acquisitions

Daruber hinaus werden folgende Mandate wahrgenommen:
asuro GmbH, Geschéaftsfiihrer

e Herr Dr. Frank Ulbricht, promovierter Wirtschaftsjurist, Schwalbach, Vorstand der BCA AG,
Ressort: Controlling, Rechnungswesen, Recht, Compliance, Personal, Investment Operati-
ons & Research

Dariber hinaus werden folgende Mandate wahrgenommen:

BfV Bank flir Vermogen AG, Vorstandsvorsitzender
Carat Fonds Service AG, stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender
Infos AG, Mitglied im Aufsichtsrat

e Roman Schwarze, Dipl.-Mathematiker, Konigstein, Vorstand der BCA AG seit dem 01. Au-
gust 2019, Ressort: Digital Transformation, Software Development, IT Operations, Data &
Analytics, Project & Process Management

Dariber hinaus werden folgende Mandate wahrgenommen:
asuro GmbH, Geschéaftsfihrer

e Frau Christina Schwartmann, Diplom-Mathematikerin, Diisseldorf, Vorstand der BCA AG-
bis 31. Marz 2019, Ressort: Informationstechnologie, Softwareentwicklung, Datamanage-
ment, Netzwerk

Fiir die Beziige des Vorstands der BCA AG wurden fiir das Geschaftsjahr 2019 insgesamt
TEUR 718 (Vorjahr: TEUR 980) aufgewendet

Die BCA AG wird durch zwei Vorstandsmitglieder oder durch ein Vorstandsmitglied gemein-
schaftlich mit einem Prokuristen vertreten. Die Vorstandsmitglieder sind von den Beschrankun-
gen des § 181 BGB befreit.

12
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8.7.

Aufsichtsrat

Dem Aufsichtsrat der BCA AG als Mutterunternehmen gehorten im Berichtsjahr die folgenden
Personen an:

Herr Rainer Jacobus, Versicherungsfachwirt, Vorstandsvorsitzender bei der IDEAL Le-
bensversicherung a.G., IDEAL Versicherung AG und IDEAL Beteiligungen AG, Berlin,
Aufsichtsratsvorsitzender der BCA

Ahorn AG, Aufsichtsratsvorsitzender,

Berliner Volksbank eG, Aufsichtsratsmitglied

Herr Dieter Knorrer, Dipl.-Bankbetriebswirt ADG, Geschaftsfiihrer der bbg Betriebs-
beratungs GmbH,
stellv. Aufsichtsratsvorsitzender der BCA AG

Herr Ralf Berndt, Dipl.-Betriebswirt, Vorstandsmitglied der Stuttgarter Versicherungs-
gruppe, Stuttgart

Herr Michael Johnigk, Dipl.-Kaufmann, Mitglied des Vorstandes der SIGNAL IDUNA
Gruppe, Hamburg/Dortmund bis zum 30. Juni 2019,

OVB Holding AG, Aufsichtsratsvorsitzender,

SDV Servicepartner der Versicherungsmakler AG, Aufsichtsratsvorsitzender bis zum 13.
Mai 1019,

SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH, Aufsichtsratsmitglied bis zum 30. April 2019,
SIGNAL IDUNA Bausparkasse AG, stellv. Aufsichtsratsvorsitzender bis zum 30. Ap-

ril 2019

Herr Dr. Andreas Eurich, Dipl.-Kfm., Dr. rer. pol., Vorstandsvorsitzender der Barmenia
Versicherungen, Wuppertal,

ForumFinanz Vermoégensberatungs- und Vermittlungs-AG, Aufsichtsratsmitglied,
Sana Kliniken AG, Aufsichtsratsmitglied

Herr Dr. Gerrit Bohm, Dipl.-Kfm., Vorstandsmitglied der VOLKSWOHL BUND Versiche-
rungen, Dortmund,

Deutsche Bank AG, Beiratsmitglied,

BiPRO e.V. Diisseldorf, Beiratsmitglied

Herr Michael Dreibrodt, Dipl.-Kaufmann, Vorstandsvorsitzender der myLife Lebens-
versicherung AG, Gottingen,
Aufsichtsratsmitglied bis zum 03. Marz 2019 (verstorben)

Herr Luca Pesarini, Dipl.-Kaufmann
HARON HOLDING AG, Luxemburg, Verwaltungsratsprasident
Haron Services Sarl, Munsbach, Verwaltungsratsprasident

Herr Stephan Schinnenburg, Mitglied des Vorstands, DFV Deutsche Familienversiche-
rung AG, Frankfurt

Herr Olaf Engemann, Dipl.-Betriebswirt, Vorstand der SDK Siiddeutsche Kranken, Le-
ben, Allgemeine; Fellbach
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e Herr Martin Grafer, Vorsitzender des Vorstands der Bayerische Beamten Versiche-
rung AG, Aufsichtsratsmitglied der BCA AG seit dem 29. August 2019
Bayerische Beamten Lebensversicherung a.G., Mitglied des Vorstands,
BBV Holding AG, Mitglied des Vorstands,
Neue Bayerische Beamten Lebensversicherung AG, Mitglied des Vorstands,

e Herr Roland Roider, Vorstandsvorsitzender der Haftpflichtkasse VVaG, RoRRdorf,
Aufsichtsratsmitglied der BCA AG seit 29. August 2019

e Herr Holger Kreuzkamp, Mitglied des Vorstands myLife Lebensversicherung AG, Got-
tingen, Aufsichtsratsmitglied der BCA AG seit dem 29. August 2019

Die Nennung der Mandate in ausgewahlten Kontrollgremien erfolgte in Anlehnung an
§ 285 Nr. 10 HGB i.V.m. § 3 Abs. 2 AktG freiwillig.

In der Hauptversammlung der BCA AG am 29. August 2014 wurde die vollstandige Streichung
der Aufsichtsratverglitung ab dem Geschaftsjahr 2015 beschlossen und entsprechend in der
Satzung abgedndert.

8.8. Ergebnisverwendungsvorschlag des Mutterunternehmens

Vorstand und Aufsichtsrat werden der Hauptversammlung vorschlagen, den Bilanzgewinn 2019
auf neue Rechnung vorzutragen

8.9. Nachtragsbericht

Vorgange von besonderer Bedeutung fiir die Beurteilung der Vermaogens-, Finanz- und Ertrags-
lage haben sich nach dem Geschaftsjahresende nicht ergeben. Den Einfluss der Corona Krise
haben wir im Lagebericht erlautert.

Oberursel, 18. Mai 2020

Der Vorstand der BCA AG

/'/
wl M
Q\ (T A

Rélf Schﬂnemann Dr. Fr?nk Ulbricht Roman Schwarze
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Anlage 1 zum Anhang

BCA AG, Oberursel
Anteilsbesitzliste zum 31. Dezember 2019

Zum 31. Dezember 2019 war die BCA AG, Oberursel, an folgenden Unternehmen beteiligt:

Name und Sitz der Gesellschaft Kapitalanteil Eigenkapital zum 31.12.2019 Ergebnis zum 31.12.2019
Wihrung Fremdwihrung EUR Fremdwihrung EUR
Verbundene Unternehmen
BfV Bank fiir Vermogen AG, Oberursel EUR 100,0 n - 917.672,94 - 9.955,69
Carat Fonds Service AG, Oberursel EUR 100,0 » - 448.772,88 - 47.399,19
CARAT Asset Management GmbH, Unterfohring EUR 100,0 1,2) - 25.000,00 - Gewinnabfiithrung
BCA Versicherungsvermittlungsservice GmbH, Oberursel EUR 100,0 1 - 447.445,80 - 302.258,09
asuro GmbH, Frankfurt EUR 100,0 1 - -3.378.786,07 - -553.755,17
Beteiligungen
MehrWert, Bamberg EUR 25,0 3,4 - 652.995,68 - 180.082,88
INFOS AG, Miltenberg 5) EUR 5,0 - 205.684,91 - 150.684,91

Y In den Konzernabschluss einbezogen.
? Indirekte Beteiligung tiber Carat Fonds Service AG.
¥ Als assoziiertes Unternechmen in den Konzernabschluss einbezogen.

 Der Anteil betriagt 25 % und einen Geschiftsanteil.
5) Letzte verfiigbare Angaben. Diese beziehen sich auf den Jahresabschluss zum 31.12.2018



BCA AG - Konzernabschluss 31. Dezember 2019

Konzernanlagespiegel

IMMATERIELLE
VERMOGENSGEGENSTANDE
1. selbst geschaffene gewerbliche

Schutzrechte und &hnliche Rechte und Werte
2. entgeltlich erworbene Konzessionen,
gewerbliche Schutzrechte und &hnliche
Rechte und Werte sowie Lizenzen an
solchen Rechten und Werten
3. Anzahlung EDV-Software

4, Geschéfts- oder Firmenwert

SACHANLAGEN

1. andere Anlagen, Betriebs- und
Geschaftsausstattung

FINANZANLAGEN
1. Beteiligungen an assoziierten Unternehmen

2. Beteiligungen an Unternehmen
3. Wertpapiere des Anlagevermégens
4. sonstige Ausleihungen

Anlage 2 zum Anhang

ANSCHAFFUNGS- UND HERSTELLUNGSKOSTEN AUFGELAUFENE ABSCHREIBUNGEN NETTOBUCHWERTE
01.Jan 19 Anderung Zugange Abgdnge 31. Dez 19 01.Jan 19 Zugange  Zuschreibung Abgénge 31.Dez 19 31.Dez19 31.Dez18
Konsolidie-

EUR rungskreis EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
3.596.831 0 137.098 0 3.733.929 3.418.193 0 123.668 0 0 3.541.861 192.068 178.638
4.037.082 180.000 93.275 335 4.310.022 3.826.393 172.145 335 3.998.203 311.819 210.689
0 0 562.483 0 562.483 0 0 0 0 562.483 0
9.984.308 2.810.061 0 9.984.308 2.810.061 9.984.308 0 281.006 0 9.984.308 281.006 2.529.055 0
17.618.221 2.990.061 792.856 9.984.643 11.416.495 17.228.894 0 576.819 0 9.984.643 7.821.070 3.595.425 389.327
1.880.874 17.575 103.015 120.906 1.880.558 1.464.423 0 188.280 0 120.716 1.531.987 348.571 416.451
62.501 0 0 0 62.501 -55.729 0 0 45.021 0 -100.750 163.251 118.230
0 0 700.000 0 700.000 0 0 0 0 0 0 700.000 0
8.604 0 0 0 8.604 4.430 0 3.644 0 0 8.074 530 4.174
427.537 0 0 0 427.537 323.591 0 0 0 0 323.591 103.946 103.946
498.642 0 700.000 0 1.198.642 272.292 0 3.644 45.021 0 230.915 967.727 226.350
19.997.737 3.007.636 1.595.871 10.105.549 14.495.695 18.965.609 0 768.743 45.021 10.105.359 9.583.972 4.911.723 1.032.128
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Konzern-Kapitalflussrechnung

10.
11.

12.

13.
14.

15.
16.
17.
18.
19.

20.
21.
22.

283.
24.

25.
26.
27.

28.

+-

+-
+-

+-

Periodenergebnis
(Konzernjahrestberschuss/-fehlbetrag einschlieBlich
Ergebnisanteile anderer Gesellschafter)
Abschreibungen/Zuschreibungen
auf Gegenstande des Anlagevermdgens
Zunahme/Abnahme der Rickstellungen
Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage
Zunahme/Abnahme der Vorrate, der Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer Aktiva, die nicht
der Investitions- oder der Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind
Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten
aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer Passiva, die nicht
der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind
Gewinn/Verlust aus dem Abgang von Gegensténden des
Anlagevermdgens
Zinsaufwendungen/Zinsertrége
Ertragsteueraufwand/-ertrag
Ertragsteuerzahlungen

Cashflow aus der laufenden Geschiftstitigkeit (Summe aus 1. - 10.)

Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstédnden

des immateriellen Anlagevermdgens
Auszahlungen fir Investitionen in das immaterielle Anlagevermdgen
Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden

des Sachanlagevermdgens
Auszahlungen fiir Investitionen in das Sachanlagevermégen
Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des Finanzanlagevermdgens
Auszahlungen flr Investitionen von Gegensténden in das Finanzanlagevermégen
Auszahlungen fir Zugange zum Konsolidierungskreis
Erhaltene Zinsen

Cashflow aus der Investitionstétigkeit (Summe aus 12. - 17.)

Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrungen von
Gesellschaftern des Mutterunternehmens
Gezahlte Zinsen
Gezahlte Dividenden an Gesellschafter des Mutterunternehmens

Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit (Summe aus 19. - 20.)

Konsolidierungskreisbedingte Anderungen des Finanzmittelfonds
(Summe aus 11., 18., 21.)
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode

Finanzmittelfonds am Ende der Periode

2019 Vorjahr
EUR EUR

-749.755 321.711
723.722 617.227
296.686 -64.594
0 0
-1.521.808 326.870
2.079.918 -833.403
190 14
22.759 -3.024
61.472 100.248
-371.610 -310.740
541.574 154.309
0 0
-792.856 -189.500
0 0
-103.015 -223.183
0 214.937
-700.000 0
-3.016.500 0
1.310 4.605
-4.611.061 -193.141
749.975 0
-24.069 -1.581
-467.940 -452.348
257.966 -453.929
8.864 0
-3.811.521 -492.761
7.990.905 8.483.666
4.188.248 7.990.905




BCA AG - Konzernabschluss Konzern-
31. Dezember 2019 Eigenkapital des Mutterunternehmens Nicht beherrschende Anteile eigen-
§ kapital
Konzerneigenkapitalspiegel - DRS 22 apital
Korrigiert Gezeichnetes Kapital Riickl Eigenkapital- | Gewinnvortrag/ | Konzernjahres- Summe Nicht Auf nicht Auf nicht be- | Summe Summe
(Korrigiertes) Gezeichnetes Kapita tcklagen differenz aus | Verlustvortrag |Uberschiiss/ beherrschende | beherrschende | herrschende
i . Summe Summe | Wahrungs- fehlbetrag, der Anteile vor Anteile Anteile
Gezeichnetes Kapital Eigene Anteile Nicht eingeforderte Kapitalriicklage Gewinnriicklagen umrechnung dem Mutter- Eigenkapital- entfallende entfallende
ausstehende Einlagen unternehmen differenz aus Eigenkapital- Gewinne/
zuzurechnen ist Waéhrungs- differenz aus Verluste
Stamm- Vorzugs- Stamm-  [Vorzugs- stamm- Vorzuas- nach § 272  |nach § 272 gesetz-  |nach satzungs- |andere umrechnung Wahrungs-
aktion aktieng Summe  [* 20 aktieng Summe [~ 2 aktieng Summe Abs.2Nr.  |Abs.2Nr.4 |Summe |iiche §272 Abs. |maBige  |Gewinn- [Summe und | umrechnung
1-3HGB  |HGB Riicklage |4 HGB Ricklagen |riicklagen Jahresergebnis

Stand am 31.12.2018 4.679.490 0| 4.679.490| -156.013 0| -156.013 0 0 4.523.477 0| 3.664.721| 3.664.721| 295.440 0 0 0| 295.440| 3.960.161 0 -1.597.394; 321.711| 7.207.955 0 0 0] 7.207.955
Kapitalerh6hung/-herabsetzung

Ausgabe von Anteilen 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Erwerb/VerauBerung eigener Anteile 0 0 0] 155.920 0| 155.920 0 0 155.920 0 0 0 0 0| 594.055| 594.055| 594.055 0 0 0 749.975 0 0 0 749.975

Einziehung von Anteilen 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Kapitalerhdhung aus Gesellschaftsmitteln 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Einforderung/Einzahlung bisher nicht
eingeforderter Einlagen 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Einstellung in/Entnahme aus Riicklagen 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ausschiittung 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -467.940 0| -467.940 0 0 0| -467.940
Wahrungsumrechnung 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Sonstige Veranderungen 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Anderungen des Konsolidierungskreises 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Konzernjahresiiberschuss/-fehlbertrag 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -749.753] -749.753 0 0 0] -749.753
Ergebnisverwendung 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 321.711 -321.711 0 0 0 0 0
Stand am 31.12.2019 4.679.490 0| 4.679.490 -93 0 -93| 0 0 4.679.397 0| 3.664.721| 3.664.721] 295.440 0 0| 594.055| 889.495| 4.554.216 0 -1.743.623 -749.753| 6.740.237 0 0 0| 6.740.237
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Abkurzungsverzeichnis

BIPRO ...t Brancheninstitut fiir Prozessoptimierung
BRSG ..o ettt e te e ereeereea Betriebsrentenstarkungsgesetz
CRR....o ot Capital Requirements Regulation (Kapitaladdquanzverordnung)
GEWO ...t et ettt et et et et e ta e et e et e e e etteeaeeeteeeteeeareearaeas Gewerbeordnung
VAV o, vertraglich gebundener Vermittler nach § 2 Abs. 10 Satz 6 KWG (KWG-Vermittler)
Vorbemerkung

Aufgrund der besseren Lesbarkeit wird in diesem Lagebericht der Einfachheit halber nur die mann-
liche Form verwendet. Die weibliche und die intergeschlechtlichen Formen sind dabei selbstver-
standlich immer miteingeschlossen.



1 Konzernprofil

Der BCA-Konzern umfasste per 31.12.2019 folgende Gesellschaften: BCA AG, Oberursel, BfV Bank
fir Vermdgen AG, Oberursel (100%), BCA Versicherungsvermittlungsservice GmbH, Oberursel
(100%), Carat Fonds Service AG, Oberursel (100%), welche zu 100% an der CARAT Asset Manage-
ment GmbH, Unterfohring, beteiligt ist, asuro GmbH, Frankfurt/M (100%) und die MehrWert GmbH,
Bamberg (25% zzgl. einem Anteil).

1.1 Unternehmensstruktur

Unternehmensgruppe / Beteiligungsverhéltnisse der aktiven Konzerngesellschaften:

Bank fur Vermogen AG asuro GmbH
100% 100%
BCA Versicherungs- R .
vermittlungsservice GmbH CARAT FO?S@’O/S@W‘CQ AG
100% o

MehrWert GmbH
25% + 1 Anteil CARAT Asset Management GmbH

Der BCA-Konzern (BCA) z&hlt zu den groRen Maklerpools in Deutschland. Mit der Drei-Saulen-
Strategie, bestehend aus den Geschaftsbereichen Investment, Versicherungen und Haftungsdach,
setzt der BCA-Konzern MaBstdbe im Markt fiir Finanzvermittler. Die Drei-Saulen-Strategie geht
ganzheitlich auf die Geschaftsmodelle ihrer Partner ein: In den Bereichen Investment- und Versi-
cherungsvermittlung dienen die BCA AG und die BCA Versicherungsvermittlungsservice GmbH als
Abwicklungsplattform fiir die Vermittlungs- und/oder Beratungsleistungen der Vermittler. Die BfV
Bank fiir Vermogen AG (BfV AG) hélt als Wertpapierhandelsbank ein mehrstufiges Haftungsdach
fir Anlageberatung und Anlagevermittlung sowie standardisierte vermégensverwaltende Losun-
gen vor. Dariiber hinaus bietet die BfV AG ihren Vermittlern Baufinanzierungs- und Bausparlésun-
gen von Drittanbietern zur Vermittlung an den Endkunden an.

Derzeit gibt es nur wenige Pools am deutschen Markt, die sowohl als Investment- und Versiche-
rungspool arbeiten und zusatzlich eine nationale Haftungsdachlésung (iber eine Wertpapierhan-
delsbank anbieten. Mit dem Geschaftsmodell der BfV AG und dem beschriebenen Leistungsport-
folio wird die BCA den steigenden Regulierungsanforderungen gerecht und hebt sich hiermit als
Lésungsanbieter flir Finanzdienstleister klar von den Mitbewerbern ab.



1.2 Unternehmenskennzahlen

Angaben in Tsd. Euro / % / Stiick 2019 2018 2017

Gewinn- und Verlustrechnung

Umsatz 55.294 51.180 52.599
Sonstiger betrieblicher Ertrag 211 569 321
Rohertrag 12.045 11.428 11.307
Personalaufwand 6.825 5.726 5.533
Abschreibungen (immateriell, Sachanl.) 765 625 527
Sachaufwand 5.157 4.664 3.954
Ergebnis vor Steuern -684 423 1.311
EBITDA 108 1.045 1.833
EBIT -661 420 1.304
CIR (Cost-Income-Ratio) 105,8% 96,4% 88,6%
Bilanz
Eigenkapital 6.740 7.208 7.339
in % der Bilanzsumme 34,7% 40,9% 38,8%
Bilanzsumme 19.418 17.619 18.898
Anzahl Mitarbeiter (ohne Vorstand) 93 77 71

Im Geschaftsjahr 2019 konnten die Umséatze insbesondere im Versicherungsgeschaft erfreulich
gesteigert werden. Dadurch entwickelte sich auch der Rohertrag positiv. Wie erwartet wurde das
Jahresergebnis 2019 durch die erstmalige Einbeziehung der defizitaren asuro GmbH und héhere
investive Sachaufwendungen belastet.

1.3 Geschaftsmodell

Durch die Drei-Saulen-Strategie kann sich jeder freie Vermittler nach seiner Qualifikation und fach-
lichen Ausrichtung im Versicherungsbereich mit der Zulassung gemal® § 34d Gewerbeordnung
(Gew0) und/oder im Investmentbereich mit der Zulassung gemaR § 34f GewO an die BCA AG oder
die Carat Fonds Service AG anschlieBen. Alternativ kann sich ein Vermittler dem Haftungsdach der
BfV Bank fiir Vermogen AG als vertraglich gebundener Vermittler (vgV) anschliefen und so neben
Fondsprodukten ggf. auch in Aktien und festverzinslichen Wertpapieren beraten.

Im Berichtszeitraum wurden im gesamten BCA-Konzern die durch regulatorische Vorgaben erfor-
derlichen Prozess- und Systemanpassungen frist- und praxisgerecht umgesetzt. Zusatzlich wur-
den die erfolgreichen hauseigenen IT-Entwicklungen mit der innovativen Plattform und den dahin-
terstehenden Systemkomponenten der neuen Konzerngesellschaft asuro GmbH verbunden: Der
zligige Ausbau von DIVA CRM, DIVA Vers und Kunden-App zu einer ganzheitlichen und digitalen
Prozess-, Daten- und Service-Plattform wurde forciert. Ziel ist unverandert, den Beratungsalltag der
BCA-Partner bestmdoglich weiter zu automatisieren und zu digitalisieren. Auch dadurch sichert sich
die BCA.Konzern eine marktfiihrende Position im Wettbewerb der Pools.

1.4 Tochtergesellschaften

Die BfV Bank fiir Vermogen AG wurde im Juli 2005 als 100-prozentige Tochtergesellschaft der
BCA AG unter dem Namen BCA Bank AG gegriindet und erhielt im Oktober 2005 die Erlaubnis nach
§ 32 KWG durch die Aufsichtsbehérde. Die Erlaubnis umfasst Anlage- und Abschlussvermittiung,
Anlageberatung, Anlageverwaltung, Finanzportfolioverwaltung, Eigenhandel, Eigengeschéft, Fi-
nanzkommissionsgeschaft, Factoring und Finanzierungsleasing. Im Februar 2009 wurde die Er-
laubnis um das Platzierungsgeschaft erweitert.



Die Erlaubnis umfasst nicht das Einlagen-, das Kredit- und das Depotgeschaft. Als sogenannte
Wertpapierhandelsbank bzw. Wertpapierfirma gemal der europaischen Capital Requirements Re-
gulation (CRR) versteht sich die Bank als Dienstleister und Kompetenzcenter fiir selbststéndige
Finanzberater, zunachst insbesondere fiir diejenigen, die mit der Muttergesellschaft in Geschafts-
verbindung stehen. Dariiber hinaus steht die Bank als Dienstleister auch externen Marktteilneh-
mern zur Verfligung.

Die zukiinftige strategische Ausrichtung und wirtschaftliche Planung basiert auf den Geschaftsfel-
dern Haftungsdach, ,Private Investing®, einer rein fondsgebundenen Vermégensverwaltung, sowie
dem Geschaftsbereich Baufinanzierung und Bausparen. Die Strategie der BCA sieht eine werteori-
entierte, nachhaltige Weiterentwicklung der BfV Bank fiir Vermogen AG vor. Oberstes wirtschaftli-
ches Ziel ist es, die operativen Ertrage der Bank und den Jahresiiberschuss nachhaltig zu steigern.

Die Carat Fonds Service AG wurde 1999 mit Sitz in Miinchen gegriindet und ist seit 2010 eine 100-
prozentige Tochter der BCA AG. Die Carat Fonds Service AG ist ein Verbund von renommierten und
unabhangigen Investmentfondsberatern sowie Finanzportfolioverwaltern mit langjahriger Erfah-
rung im Fondsadvisory, Portfoliomanagement und in der Investmentberatung. Die Carat Fonds Ser-
vice AG setzt im Sinne eines ,Partners, der hochste Leistung fiir hochste Anspriiche liefert”, auf
unabhangige und damit objektive Finanzberatung fiir professionelle Berater und Vermittler. Fach-
kompetenz, Kontinuitat und das Gibergeordnete Ziel einer bestandigen und risikoadjustierten Wert-
entwicklung legen den Grundstein fiir das Vertrauen der Carat-Kunden.

Dem CARAT-Verbund sind 90 Partner (VJ: 87) angeschlossen. Als ein gesonderter Verbund und
Teil des BCA-Konzerns, mit einem sich von der Muttergesellschaft unterscheidenden Geschéfts-
modell, stellt diese Konstellation eine Besonderheit dar.

Die Carat Fonds Service AG konzentriert sich ausschlieBlich auf das Kerngeschaftsfeld der Invest-
mentberatung fiir den unabhangigen Finanzberater.

Die CARAT Asset Management GmbH, Unterfohring (CAM), ein 100-prozentiges Tochterunterneh-
men der Carat Fonds Service AG, ist auf die Beratung von Investmentfonds (Fondsadvisory) sowie
Investmentberatung durch § 32-KWG-lizenzierte Firmen spezialisiert. Zwischen der CARAT Fonds
Service AG und der CARAT Asset Management GmbH besteht ein Beherrschungs- und Gewinnab-
fihrungsvertrag.

Die BCA Versicherungsvermittlungsservice GmbH (BCA VVS GmbH) wurde aufgrund der gesetz-
lichen Anforderungen fiir Mehrfachagenten in 2011 gegriindet und wickelt seit 2012 das Vermitt-
lungsgeschaft mit Mehrfachagenten ab.

Die asuro GmbH, Frankfurt/Main, wurde mit Kaufvertrag vom 5. Februar 2019 als neue 100%-Toch-
ter wirtschaftlich riickwirkend zum 1. Januar 2019 tibernommen: Das in 2015 gegriindete FinTech-
Unternehmen bringt sein Software-Know-how in die BCA ein. Damit hat die BCA einen weiteren
Schritt getan, um sich eine marktfiihrende Position im Wettbewerb der Pools zu sichern und aus-
zubauen.

Seit Oktober 2010 ist die BCA AG mit einer Stammeinlage im Nennwert von 62,5 TEUR oder 25%
plus einen Anteil an der MehrWert GmbH in Bamberg beteiligt. Geschaftsgegenstand der MehrWert
GmbH ist die Vermittlung von Versicherungen, Bausparvertragen, Darlehen, Anteilen an einer Kapi-
tal- oder Kommanditgesellschaft, die fiir gemeinsame Rechnung der Anleger verwaltet werden, so-
wie von Kapitalanlagen im Rahmen des § 2 Abs. 6 Satz 1 Nr. 8 KWG. Produktauswahl und Beratung
der MehrWert widmen sich in besonderem Malle dem Konzept der Nachhaltigkeit.

Seit dem 23.07.2019 halt die BCA AG aulerdem einen Anteil von 5% an der Infos AG, Miltenberg.
Die Infos AG ist ein unabhangiger Online-Vertrieb fiir Investmentfondsanteile



2 Markt und Wettbewerb

2.1 Markt und Wettbewerb Investment
2.1.1 Ruckblick Kapitalmarkt

Die Kapitalmarkte waren im vierten Quartal 2018 gepragt von Angsten vor Zinssteigerungen in den
USA, ausgeldst durch die dort vermeintlich gut laufende Konjunktur. Dies fiihrte gerade im Dezem-
ber 2018 zu Verwerfungen an den Kapitalmarkten, hier speziell weltweit an den Aktienmarkten.

Im Kalenderjahr 2019 wurden diese Kursverluste an den Kapitalméarkten unisono aufgeholt bzw.
mehr als kompensiert. Einige Leitindizes erreichten sogar neue Hochststande, begiinstigt durch
die in 2019 durchgefiihrten Leitzinssenkungen der Notenbanken. Zudem haben sich die zu Beginn
des Jahres 2019 beflirchteten Rezessionsszenarien einiger G-Staaten nicht bestéatigt: Trotz diver-
ser wirtschaftlicher und geopolitischer Risiken haben sich die Kapitalmarkte in 2019 weltweit mit
abnehmender Volatilitat insgesamt positiv entwickelt.

2.1.2 Ruckblick Investment

Im Berichtszeitraum wurde die Depotfiihrung seitens Metzler MFX aufgegeben. Bei der damit ver-
bundenen Ubertragung aller Depots an die FFB FIL Fondsbank wurden neue Bestande gewonnen.
Zusammen mit der guten Entwicklung des Kapitalmarktes fiihrte das zu steigenden Umséatzen und
Bestanden: Der Konzerngesamtbestand (Assets under Administration) erreichte zum Jahresende
2019 ein neues Allzeithoch von 5,4 Mrd. EUR, nach 4,5 Mrd. im Vorjahr (+20%). Der Durchschnitts-
bestand 2019 lag mit 5,05 Mrd. EUR nur recht knapp tber dem Vorjahreswert von 4,91 Mrd. EUR
(+0,14 Mrd. EUR): in 2019 zeigte der DAX einen beinahe spiegelbildlichen Verlauf zum Vorjahr.

Regulatorische Ereignisse waren die Verabschiedung der novellierten Finanzanlagenvermittlungs-
verordnung (FinVermV) sowie die angekiindigte Uberfiihrung der freien Vermittler unter ein BaFin-
Regime: Beides wird das Investmentgeschaft stark beeinflussen.

Im Produktbereich Sachwerte konnte der Umsatz bei den geschlossenen Fonds / alternative In-
vestmentfonds (AIF) im Geschéftsjahr 2019 gesteigert werden: Die Zeichnungssumme stieg auf
5,2 Mio. EUR und damit um 25% zum Vorjahr (4,1 Mio. EUR). Der Anstieg resultiert zum einen aus
verstarkter Vertriebstatigkeit. Zum anderen suchen immer mehr Anleger eine bérsenunabhangige
Sachwertalternative zur Beimischung eines Investment-Portfolios.

2.1.3 Wettbewerb Investment

Der BCA-Konzern als Vollsortimenter sieht sich weiterhin im Investmentbereich im direkten Wett-
bewerb mit anderen, teilweise reinen Investmentpools, die eine dhnliche Produktpalette bereitstel-
len. Die iber zahlreiche Fondsplattformen und Depotstellen breit gefacherte Angebotspalette des
BCA-Konzerns bietet dem freien Vermittler ein weites und unabhangiges Produktuniversum.

Als bedeutende Wettbewerber im Investmentbereich gelten derzeit die FondsKonzept AG (lllertis-
sen), Fonds Finanz Maklerservice GmbH (Miinchen), Jung, DMS & Cie. AG (Wiesbaden), die Net-
fonds AG (Hamburg) und die FONDSNET GmbH (Erftstadt), mit der die BCA ein IT-Joint-Venture
unterhalt. Darliber hinaus gibt es noch eine Reihe kleinerer, zum Teil regionaler Pools mit unter-
schiedlicher Geschaftsausrichtung. Wettbewerber sind auch Geschaftsbanken, allen voran die Ge-
nossenschaftsbanken und Sparkassen, die z. T. mit eigenen Vermogensverwaltungen eine direkte
Konkurrenz zu Private Investing darstellen.

Ein Alleinstellungsmerkmal ist die konzerneigene Bank BfV Bank fiir Verm6gen AG, liber die als
Haftungsdach ebenfalls Investmentfonds vermittelt werden: Kein anderer inlandischer Maklerpool
verfligt Uber eine eigene Wertpapierhandelsbank. Dieses Instrument kann gerade in Hinsicht auf
die weitere regulatorische Entwicklung von groRer Bedeutung sein.



2.2 Markt und Wettbewerb Versicherung
2.2.1 Markt Versicherung

2.2.1.1 Lebensversicherung

Trotz der anhaltend niedrigen Zinsen konnten die meisten Lebensversicherer die Gesamtverzin-
sung stabil halten. Die Diskussionen zu Solvenzquoten, Provisionsdeckel und Uberlegungen zu
Run-Off Bestdnden haben weiter zugenommen. Das Betriebsrentenstarkungsgesetz fiihrte zu
Wachstum in der betrieblichen Altersvorsorge:

e Der auf 8% der Beitragsbemessungsgrenze West erhohte steuerliche Forderrahmen) wurde von
den Vertrieben sowie Kunden angenommen und zum Ausbau der Altersvorsorge genutzt.

e Die verpflichtende Weitergabe der Sozialversicherungsersparnis i. H. v.15% des Umwandlungs-
betrages ab dem 01.01.2019 fiir neue Entgeltumwandlungen hat zu einer erhéhten Gesprachs-
bereitschaft der Arbeitgeber zur betrieblichen Altersvorsorge gefiihrt. Die in 2018 gesetzten Im-
pulse wurden von den Beratern in 2019 positiv umgesetzt.

e Firdas in 2018 neu eingefiihrte Sozialpartnermodell wurden in 2019 erste Vereinbarungen zwi-
schen Arbeitgebern und Gewerkschaften getroffen, Die Effekte werden nach den nachsten Ta-
rifverhandlungen und deren Umsetzung erwartet.

2.2.1.2 Krankenversicherung

Auch in 2019 mussten einige Krankenversicherer die Beitrage deutlich erhdhen. Der Bedarf an Ab-
sicherung im Krankheitsfall steigt weiterhin: Die Zusatzversicherung bleibt die beliebteste Absiche-
rung bei Kunden und Beratern. Riickenwind erhielt die betriebliche Krankenversicherung durch die
Diskussion zur Besteuerung als Sachlohn und verzeichnete ein unerwartetes Comeback.

Auch die Krankenvollversicherung konnte sich, trotz wiederkehrender Beitragsanpassungen, auf
einem stabilen Niveau behaupten. Insgesamt hat die Absicherung der Kosten im Krankheitsfall bei
Beratern und Kunden die Bedeutung der der vorangegangenen Jahre behalten.

2.2.1.3 Sachversicherung

Die private Sachsparte ist weiterhin von einem starken Verdrangungswettbewerb und der Digitali-
sierung der Prozesse gepragt. Mit Einflihrung des neuen Vergleichsrechners NAFI konnte die BCA
in 2019 das Geschaft in der Breite steigern. Insbesondere das KFZ-Geschaft wurde deutlich ausge-
baut, unterstiitzt durch einen leistungsstarken Flottenvergleichsrechner.

Im zweiten Quartal 2019 wurde der Markeintritt der BCA-Deckungskonzepte vollzogen: Die Tarife
wurden erfolgreich in den Vergleichsrechner NAFI integriert und zusatzlich als Stand-Alone Lésung
in Form eines Schnellrechners in der DIVA implementiert.

Der Ausbau der Gesellschaften und Tarife im Gewerberechner24 fiihrte zu Wachstum im Firmen-
und Gewerbegeschaft. Neue digitale Marktteilnehmer konnten zeitnah als Produktpartner ange-
bunden und ihre Lésungen den BCA-Partnern angeboten werden.

2.2.2 Ruckblick Versicherungen

Ein wesentlicher Schwerpunkt in 2019 war die Umsetzung der Digitalisierungsstrategie der BCA
im Versicherungsbereich durch weiteren Ausbau der webbasierten Serviceplattform DIVA Vers, be-
starkt durch Mitgliedschaft in der ,Digitalisierungsoffensive Plus” (DIOPlus) des BiPRO.

e CRM-Funktionalitdten (Kundenverwaltung und -pflege) erweitert und optimiert

e Digitale TAA-Prozesse (Tarifierung, Angebot, Antrag in einem Beratungsworkflow mit Waren-
korbsystematik) starker mit der Vergleichsplattform Franke & Bornberg verzahnt.

e Ausbau der BiPRO Norm 430.1 (Dokumentenabruf) auf iber 50 Gesellschaften; Pilotierung der
BiPRO Norm 430.4 (Bestandsdatenlieferung) gestartet



2.2.3 Wettbewerb Versicherung

Der BCA-Konzern steht in einem sich verandernden Markt mit wachsendem Wettbewerb: Anbieter
und Vergleichsportale im Internet konnen sich zunehmend behaupten, die Konsolidierung im
Poolsegment fiihrt u. a. weiterhin zu einem anorganischen Wachstum von Wettbewerbern, der
Markt an unabhéngigen Anbietern von technischen Lésungen (Vergleichsrechner, CRM, Beratung)
hat sich aufgrund von weiteren Ubernahmen weiter ausgediinnt. Der Innovations- und Investitions-
druck wachst fir alle Marktteilnehmer gleichermallen und zwingt zu Wachstum und/oder Koope-
rationen mit Wettbewerbern. Als bedeutende Wettbewerber im Versicherungsbereich gelten der-
zeit die Jung, DMS & Cie. AG, die blau direkt GmbH & Co. KG, die VEMA Versicherungs-Makler-
Genossenschaft eG, die Fonds Finanz Maklerservice GmbH und die Hypoport AG. In 2019 hat mit
der wefox Group ein neuer Teilnehmer fiir Aufsehen gesorgt, die konkrete Positionierung im Mak-
ler- bzw. Poolmarkt bleibt abzuwarten.

Mit einer ausgepragten fachlichen Unterstiitzung, einer zukunftssicheren digitalen Strategie und
Prozessen, sowie marktfiihrenden Deckungskonzepten, bietet die BCA den angebundenen Part-
nern die entscheidenden Mehrwerte flir das Versicherungsgeschaft.



3 Lage

Die Zahlen 2019 enthalten erstmals die asuro GmbH.

3.1 Ertragslage

Die Konzernumsatze stiegen im Jahr 2019 um 4,11 Mio. EUR (+8,0%) auf 55,29 Mio. EUR (VJ:
51,18 Mio. EUR).

Der Erlése im Investmentbereich (inklusive Private Investing, Depot-/Servicegebiihren und ge-
schlossene Fonds) wuchsen um +1,59 Mio. EUR (+4,8%) auf 34,62 Mio. EUR, Die Versicherungser-
|6se stiegen um +1,88 Mio. EUR (+11,4 %) auf 18,39 Mio. EUR. Ursache fiir den starken Anstieg in
diesem Bereich waren das Wachstum auf breiter Basis im Kompositbereich und hohe Neuab-
schliisse bei Lebensversicherungen, insbesondere im Bereich der betrieblichen Altersvorsorge.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage liegen mit 0,21 Mio. EUR um -0,36 Mio. EUR (-63,0%) unter dem
Vorjahreswert (0,57 Mio. EUR).

Die Umsatzerlose enthalten im Wesentlichen Provisionserlose, die sich wie folgt aufteilen:

Angaben in TEUR 2019
Provisionserlose 55.079
davon:
offene Fonds (inklusive Private Investing, Depot-/Servicegebiihren) 34.187
geschlossene Beteiligungen 437
Sachversicherung 8.869
Lebensversicherung 6.073
Krankenversicherung 1.108
Folgeprovision 1.622
Superprovision 444
VSH 273
Sonstiges 2.066

Der Aufwand aus weitergegebenen Provisionen und sonstigen bezogenen Leistungen (43,64 Mio.
EUR, VJ: 40,32 Mio. EUR / +3,32 Mio. EUR / +8,2%) hat sich nahezu parallel zu den Gesamterlosen
entwickelt. Hierbei handelt es sich Giberwiegend um weitergeleitete Provisionen an angeschlos-
sene Vermittler. Dieser Aufwand stellt zum groften Teil die Gegenposition zu den Umsatzerlésen
dar.

Der Personalaufwand ist durch die erstmalige Einbeziehung der asuro GmbH im Konzern sowie
Gehaltssteigerungen um 1,10 Mio. EUR (19,2%) auf 6,83 Mio. EUR (VJ: 5,73 Mio. EUR) gestiegen.
Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen (Sachaufwendungen) stiegen um 0,49 Mio. EUR
(10,6%) auf 5,16 Mio. EUR (VJ: 4,67 Mio. EUR). Hintergrund der Kostensteigerung sind die Einbe-
ziehung der asuro GmbH sowie investive Mallnhahmen (insb. Weiterentwicklung der Serviceplatt-
form DIVA und neue Kunden-App).

Fiir das Geschaftsjahr 2019 ist — wie bereits fiir die Geschaftsjahre 2018 und 2017 -keine Aus-
schiittung der MehrWert GmbH enthalten.

Insgesamt schlie3t der Konzern das Geschéaftsjahr 2019 mit einem negativen Ergebnis nach Steu-
ern in Hohe von -745 TEUR (Vorjahr: +323 TEUR) sowie einem Jahresfehlbetrag von -750 TEUR (im
Vorjahr: +322 TEUR). Ursachen sind die bereits angesprochenen Investitionen und das negative
Ergebnis der erstmals einbezogenen Tochter asuro GmbH.



3.2 Finanz- und Vermdgenslage
3.2.1 Anlagevermdgen

Der Bilanzwert des Anlagevermdgens stieg primar durch geleistete Anzahlungen fiir EDV-Software
sowie dem Geschéfts- oder Firmenwert der asuro GmbH um 3,88 Mio. EUR (+375,9%) auf 4,91 Mio.
EUR. Im Geschéftsjahr 2019 wurden keine aulRerplanmafRigen Abschreibungen vorgenommen.

In 2019 wurden selbst geschaffene immaterielle Vermogensgegenstiande 0,14 Mio. EUR aktiviert.
Sie betreffen EDV-Software erstellt durch die asuro GmbH fiir die BCA AG. Nach planmaRigen Ab-
schreibungen wird zum Bilanzstichtag ein Buchwert fiir immaterielle Vermdgensgegenstande von
insgesamt 3,60 Mio. EUR ausgewiesen (VJ: 0,39 Mio. EUR / +3,21 Mio. EUR / +824,2%). Davon ent-
fallen 0,19 Mio. EUR auf selbst geschaffene Vermogensgegenstande (Software Business Plus und
asuro EDV-Software; Vorjahr: 0,18 Mio. EUR).

3.2.2 Umlaufvermégen

Das Umlaufvermdgen lag mit 14,30 Mio. EUR um -2,08 Mio. EUR (-12,7%) unter dem Vorjahreswert
von 16,38 Mio. EUR. Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in Hohe von 9,39 Mio. EUR
(VJ: 8,06 Mio. EUR / +1,33 Mio. EUR / +16,4%) beinhalten im Wesentlichen Forderungen gegeniiber
den Produktgesellschaften (u. a. Versicherungen und Kapitalverwaltungsgesellschaften) aus Pro-
visionsabrechnungen fiir den Monat Dezember 2019. Die Restlaufzeit betragt insgesamt weniger
als ein Jahr. Die liquiden Mittel in Form von Guthaben bei Kreditinstituten sanken um 3,80 Mio. EUR
(-47,6%) auf 4,19 Mio. EUR (VJ: 7,99 Mio. EUR). Die Reduzierung resultiert im Wesentlichen aus
dem Kauf der asuro GmbH, dem Erwerb der 5% Beteiligung an der infos AG und den Anzahlungen
fir immaterielle Vermdgensgegenstande.

3.2.3 Eigenkapital

Zum 31.12.2019 sank das Eigenkapital des BCA-Konzerns von 7,21 Mio. EUR auf 6,74 Mio. EUR.
Die Veranderung (-0,47 Mio. EUR / -6,5%) resultiert aus dem Konzernjahresfehlbetrag und der Divi-
dendenausschiittung fiir das Geschaftsjahr 2018. Die Eigenkapitalquote (Verhéltnis Eigenkapital
zur Bilanzsumme, unbereinigt) sank auf 34,7% (VJ: 40,9%).

3.2.4 Riickstellungen

Die Riickstellungen weisen zum Bilanzstichtag ein Volumen von 1,11 Mio. EUR (VJ: 0,93 Mio. EUR
/ +0,18 Mio. EUR / +20,1%) auf. Die Steuerriickstellungen betragen per 31.12.2019 0,11 Mio. EUR
(VJ: 0,22 Mo. EUR / -0,11 Mio. EUR /-49,9%). Unter der Position ,sonstige Riickstellungen” werden
1,00 Mio. EUR (VJ: 0,71 Mio. EUR / +0,29 Mio. EUR / +42,0%) ausgewiesen.

Nach BilMoG wurden in der Pensionsriickstellung der volle nach § 6a EStG rickstellungsfahige
Betrag sowie 1/15 des Unterschiedsbetrages zwischen der Berechnung der Pensionsriickstellung
nach § 253 Abs. 2 HGB gegentiber der Berechnung nach Steuerrecht passiviert. Daruiber hinaus
wurde zum 31.12.2019 das den Pensionsverpflichtungen zugehorige Deckungsvermogen der
Rickdeckungsversicherungen mit den Pensionsriickstellungen verrechnet, der Restbetrag von
37 TEUR (VJ: 44 TEUR / -7 TEUR / -16,7%) wird nach § 246 Abs. 2 HGB als aktiver Unterschiedsbe-
trag aus der Vermdgensverrechnung ausgewiesen.

3.2.5 Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten bewegen sich (iber Vorjahresniveau und betrugen am Bilanzstichtag
11,46 Mio. EUR (VJ: 9,42 Mio. EUR /-2,03 Mio. EUR / +21,6%). Die Verbindlichkeiten resultieren im
Wesentlichen aus Lieferungen und Leistungen. Die Position Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen in Hohe von 10,05 Mio. EUR (VJ: 8,84 Mio. EUR / +1,21 Mio. EUR / +13,6%) beinhaltet
zum groften Teil die Provisionsabrechnungen fiir den Monat Dezember 2019. Diese bestehen ge-
geniber den angeschlossenen Vermittlern/Maklern des BCA-Konzerns und wurden fast vollstan-
dig im Januar und Februar 2020 an diese ausgezahlt. Auf Verbindlichkeiten gegeniiber Unterneh-
men mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht resultieren 0,3 Mio. EUR (VJ: 0,2 Mio. EUR).
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3.2.6 Latente Steuern

Im Rahmen der Uberleitung der Handelsbilanzen | auf die Handelsbilanzen Il wurden im Geschéfts-
jahr passive latente Steuern in Hohe von 17 TEUR mit aktiven latenten Steuern verrechnet. Die sich
bei dieser Verrechnung der latenten Steuern zum 31.12.2019 ergebenden Aktiviiberhdnge wurden
gemal dem Wahlrecht nach § 274 Abs. 1 Satz 2 HGB nicht angesetzt.

Aus Malnahmen zur Kapitalkonsolidierung der asuro GmbH resultieren erstmals latente Steuern
aus KonsolidierungsmalRinahmen. Im Hinblick auf die Neubewertung von Vermogensgegenstan-
den sind 54 TEUR passive latente Steuern angefallen, die gemaR § 306 HGB im Zeitpunkt der Erst-
konsolidierung gebildet und bis zum Jahresende jedoch abgebaut wurden. Aus der Anwendung der
Equity-Methode resultierten keine latenten Steuern im Sinne von § 306 HGB.

3.2.7 Erlauterungen zur Liquiditatslage

Die liquiden Mittel bzw. das Guthaben bei Kreditinstituten sanken u. a. durch den Erwerb von Betei-
ligungen und durch umfangreiche IT-Investitionen zum Jahresende 2019 auf 4,19 Mio. EUR (Vor-
jahr: 7,99 Mio. EUR /-3,80 Mio. EUR / -47,6%). Die Liquiditatslage im Konzern ist angemessen, Eng-
passe werden nicht erwartet.
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4 Bereichsberichte

41 1T

Nachdem die geschaftsspezifischen IT-Aktivitaten bereits im Kapitel 2 Markt und Wettbewerb be-
schrieben wurden, ist hier nur noch der Blick auf ibergreifende Dinge nétig

e Rechenzentrum (IT):

o Der Einsatz aktueller Hardware mit entsprechenden Supportvertragen minimiert Hardwareri-
siken. Durch die Nutzung eines externen Rechenzentrums werden die Verfiigbarkeit und die
Verwaltung der IT-Assets der BCA AG gesteigert und vereinfacht: Der modulare Aufbau ist
flexibel fiir alle Anforderungen wie Datenwachstum und Sicherheit geeignet.

o Das Sicherheitsniveau wird auch bei der Software dauerhaft hochgehalten. Durch Nutzung
einer Virtualisierungsumgebung (VM-Ware) in der aktuellsten Version und die langjéhrige
Microsoft Partnerschaft arbeitet die BCA AG immer mit der neuesten Servertechnologie, sei
es als Betriebssystem oder als Anwendungsserver. Der Einsatz neuester Next-Generation-
Firewall-Technologien rundet den hohen IT-Sicherheitsstandard ab.

o Imvergangenen Jahr wurde erneut eine Serviceverfiigbarkeit von 99,95% fiir die im Rechen-
zentrum gehosteten Systeme erreicht.

e Fir die Kunden der BCA-Partner steht eine Kunden-App zur Verfiigung, die dem Kunden eine
Ubersicht aller seiner Versicherungen und Depots auf seinem Smartphone bereitstellt. Der Mak-
ler kann seinen Kunden auch alle zugehorigen Dokumente datenschutzkonform tber die Kun-
den-App zur Verfligung stellen.

4.2 Marketing

Nachdem in 2018 die Markenstrategie der BCA und die daraus abgeleitete Positionierung konse-
guent umgesetzt wurde, konnte im Jahr 2019 mit der BfV Bank fiir Vermdgen AG fiir einen weiteren
Unternehmensteil eine umfassende Repositionierung inklusive Markenrelaunch vollzogen werden.
Erneut wurde die Hausmesse ,BCA Heimspiel” in Oberursel fiir den Launch der neuen Marke, der
neuen Webseite und des neuen Cl-Konzeptes genutzt.

Die BCA AG startete 2019 in die Umsetzung lhrer Social-Media-Strategie und ist nun auf den Ka-
nalen Facebook, Xing, Twitter, LinkedIn und Youtube prasent.

Auch fiir Partner der BCA konnten die unterstiitzenden Mallnahmen im Bereich Online-Marketing
deutlich ausgebaut werden. Neben dem bereits etablierten Service zur Erstellung der eigenen
Website erhalten BCA-Partner unter dem Motto ,easy online” nun auch weiterfiihrende Unterstiit-
zung in den Bereichen Suchmaschinenoptimierung, Suchmaschinenwerbung, Social-Media-Marke-
ting, Content-Erstellung bis hin zur Online-Bannerwerbung.

Um den erfolgreichen KommunikationsmaBnahmen aus dem Vorjahr zusatzlich Reichweite zu ver-
schaffen startete die BCA AG im September 2019 die Imagekampagne ,MACHT NICHTS". Diese
wurde vorwiegend Uber verschiedene Online-Kanale ausgespielt. Hierzu gehorten die Online-Auf-
tritte der renommierten Magazine AssCompact und Fondsprofessionell, sowie Social-Media-Kanale
wie Facebook und Youtube oder unter anderem auch das Google-Displaynetzwerk.

Das Magazin ,insider” konnte als Nachfolger der BCA TopNews erfolgreich etabliert werden und
erfreut sich groRer Beliebtheit bei seinen Lesern sowie wachsender Nachfrage bei Anzeigenkun-
den.

Im Bereich Presse- und Offentlichkeitsarbeit setzte sich in 2019 der positive Trend der vergange-
nen Jahre fort. Bei unserem ,BCA-Pressedialog” waren die maligeblichen Fachjournalisten anwe-
send. Wir verzeichneten ebenfalls einen Anstieg der Presseerwdhnungen in den relevanten Medien.
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4.3 Mitarbeiter

Die BCA entwickelt zielgerichtet die Kompetenz und Potenziale von Fiihrungskraften und Mitarbei-
tern. Allerdings nutzt die BCA gerade in dem dynamischen IT-Bereich Synergieeffekte auf der Ent-
wicklungs- und Kostenseite durch den Kauf der asuro GmbH und durch Kooperationen, wie bei-
spielsweise FONDSNET. In allen anderen Betriebsbereichen vergibt der BCA-Konzern nur einge-
schrankt Auftrage an externe Outsourcing-Partner.

Zum Bilanzstichtag am 31.12.2019 waren im BCA-Konzern 93 Mitarbeiter beschaftigt (ohne Vor-
stand bzw. Geschéftsfiihrung; Vorjahr 77 bzw. 92 mit Beriicksichtigung asuro GmbH).

Kopfzahlen | Ménnlich dv. Teilzeit Weiblich dv. Teilzeit
Jahr
2019 60 1 33 15
2018 62 0 30 13
2018 48 0 29 13
ohne asuro
4.4 Vertrieb

Die in 2018 gestartete vertriebliche Neuaufstellung in den Regionen Nord/ Mitte/ Siid mit einer
gezielt in den Ballungszentren greifenden Betreuungssystematik und dem bundesweiten etablier-
ten Key Account Management trug in 2019 stark zum Wachstum bei.

In 2019 haben wir Neu- und Bestandspartner zu unserem Leistungsspektrum, unseren Dienstleis-
tungen, unserer digitalen Daten- und Prozessplattform u.v.a.m. iber die relevanten Messen, unsere
Smart Makler Tour zahlreiche Fachveranstaltungen und unsere neu konzipierten Onboarding Tage
informieren, begeistern und an uns binden konnen. Neben den Prasenzveranstaltungen wurden
viele Webinare und Onlineaktivitaten durchgeftihrt, welche sich eines groRen Zulaufs erfreuten.
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5 Prognose-, Chancen- und Risikobericht

5.1 Sondersituation Corona Virus:

Seit Ende Januar 2020 halt das Corona Virus, das zuerst in China ausgebrochen ist, die Welt in
Atem. Nicht nur, dass sich das Virus rasend schnell verbreitet und mittlerweile Erkrankungen in
nahezu jedem Land dieser Erde auslost. Auch in der Realwirtschaft und somit auch an den Finanz-
markten ist diese mittlerweile als Pandemie eingestufte Krankheit angekommen. Jeden Tag steigt
die Anzahl der Infizierten und auch die Anzahl der Todesopfer nimmt stetig zu.

Diese Pandemie hat die Kapitalmarkte weltweit einbrechen lassen. Samtliche Indizes der fiihren-
den Volkswirtschaften hatten zeitweise mehr als 30% an Wert verloren. Auch die Rentenmarkte
konnten sich dem Abwartssog nicht entziehen.

Insgesamt hat sich die gesamtwirtschaftliche Lage in den letzten Wochen erheblich verschlechtert.
Deutschland und Europa werden sich mit einem rezessiven Umfeld auseinandersetzen missen.
Die Regierungen und Notenbanken steuern mit entsprechenden konjunktur- und geldpolitischen
Malnahmen dagegen, um die Folgen der Virus-Krise zu mildern.

Diese Situation wird dazu fiihren, dass die BCA ihre selbstgesteckten Ziele in 2020 nicht erreichen
wird. Eine abschlieBende Beurteilung der Auswirkungen der wirtschaftlichen Folgen der Corona
Krise auf die kiinftige Ergebnisentwicklung der BCA ist derzeit nicht verlasslich moglich.

Die BCA hat bereits friihzeitig Mitte Februar mit der Umsetzung der Notfallplane begonnen und mit
Beginn des Monats Marz 2020 die Task Force Corona ins Leben gerufen: Hier werden in Projekt-
struktur die erforderlichen MalRnahmen zu organisatorischen Anpassungen, der Kommunikation
nach Innen und AulRen sowie die wirtschaftliche Stabilisierung durch und nach der Pandemie orga-
nisiert. Seit Mitte Marz sind iber 80% der Belegschaft im Home-Office téatig. Trotz dieser Umstande
rechnen wir fiir Mai 2020 mit einer Verbesserung der Situation und mit der stufenweisen Riickkehr
zur Normalitat.

5.2 Prognosebericht

Aufbauend auf der neuen Vertriebsaufstellung wurde in 2019 ein Empfehlungskonzept mit ange-
schlossenen Geschaftspartnern als bca-Botschafter verabschiedet. Uber die damit einhergehende
vertriebliche Kapazitatsausweitung, werden wir in 2020 zusatzliche Reichweite erfahren, die zu wei-
terer Aktivierung bestehender Verbindungen bzw. zur Neugewinnung von Maklern und Mehrfirmen-
vertretern beitragen wird.

Seit dem vierten Quartal 2019 kommt mit dem Maklerradar in allen vertriebsnahen Bereichen ein
ausgereiftes Vertriebssteuerungstool zum Einsatz, das eine effiziente und zielgerichtete Betreu-
ungsarbeit und fokussierte Kommunikation ermoglicht. Nach der Pilotphase in 2019 wird unser
Vor- und Nachbearbeitungskonzept mit Einbindung unseres Partnermanagements in 2020 zent-
rale und dezentrale Vertriebs- und Marketingaktivitaten durchgangig verbindlich begleiten und un-
sere Potenzialausschopfung signifikant erhéhen.

In 2020 liegt der Marketing-Fokus auf dem Ausbau der Social-Media-Aktivitaten, sowie der konti-
nuierlichen Erhohung der Prasenz der BCA und der Bank fiir Vermogen lber alle Kommunikations-
kanale. AuRerdem ist ein Relaunch des etablierten Marketing-On-Demand-Shops fiir unsere Partner
geplant. Im Anschluss an den Relaunch soll dieser gedffnet und kiinftig auch Maklern au3erhalb
des BCA-Konzerns angeboten werden. Dariiber hinaus steht die sukzessive Ubernahme der Mar-
ketingaktivitaten inklusive des Webauftritts der asuro GmbH auf der Agenda.

Die Webanwendung DIVA wird weiter ausgebaut: so werden beispielsweise Aufgabenerstellung,
Wiedervorlagen und erweiterte Analysefunktionen die Prozesse des Maklers noch weiter vereinfa-
chen und automatisieren. Der asuro Finanzmanager, eine native App (i0OS und Android) fiir die Kun-
den der Makler, wird ebenfalls weiter ausgebaut.
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Bei Erstellung dieses Lageberichtes gelten aufgrund der Corona-Pandemie teilweise weitreichen-
de Beschrankungen in nahezu allen Wirtschafts- und Lebensbereichen. Deshalb lassen sich gegen-
wartig keine zuverlassigen Prognosen zum weiteren Geschaftsverlauf und/oder zum Geschéftser-
gebnis in 2020 treffen. Wir gehen daher fiir das Jahr 2020 von einem negativen Ergebnis aus.

5.2.1 Ausblick Kapitalmarkt

Wahrend der Erstellung des Jahresabschlusses hat sich der Kapitalmarktausblick grundlegend ver-
andert. Noch im Januar 2020 zeigten die globalen Aktienmarkte eine niedrige Volatilitat und es
wurden weiterhin Negativzinsen liber alle Laufzeitbander erwartet. Das Weltwirtschaftsklima hatte
sich zwar etwas aufgehellt, insgesamt hatte die Weltwirtschaft jedoch an Schwung verloren. Der
Internationale Wahrungsfonds' erwartete mit 3,6% (2018), 2,9% (2019) und 3,3% (2020) moderate
globale Wachstumsraten. Deutschland sollte in 2020 wieder auf einen moderaten Wachstumspfad
zuriickkehren: Die EU-Kommission? rechnete mit einem Wachstum von 1,0% in 2020.

Seit Mitte Februar 2020 hat sich diese Einschatzung grundlegend verandert. Mit Ausbruch des
Corona-Virus Ende Januar 2020 in China und der Abriegelung ganzer Stadte, die als Epizentren
ausgemacht wurden, ist der Handel von China mit der Welt fast zum Erliegen gekommen. Im Feb-
ruar erfolgte der Ausbruch in Italien und damit in Europa. Da die Anzahl der Infizierten und Todes-
opfer in kiirzester Zeit exponentiell angestiegen war, wurden weltweit Grenzen geschlossen und
Ausgangsverbote erlassen, um die Pandemie einzudammen. Die Kapitalmarkte reagierten weltweit
mit scharfsten Kurseinbriichen iber nahezu alle Assetklassen. Derzeit erwarten Wirtschaftsfor-
schungsinstitute weltweit eine schwere Rezession, die einen Kapitalmarktausblick derzeit nicht
moglich macht.

5.2.2 Ausblick Investment

Ein wesentlicher Punkt in 2020 wird die Umsetzung der ab 01.08.2020 fiir die Vermittler nach
§§ 34f und 34h GewO geltenden neuen FinVermV sein. Technisch sind in der Abwicklungssoftware
DIVA INV schon alle erforderlichen Inhalte beriicksichtigt. Da die Berater aber noch zum Teil mit
der bestehenden Investmentsoftware Business Plus arbeiten (die bis 31.07.2020 regulatorisch zu-
lassig ist), werden im Laufe des Jahres 2020 umfassende Schulungsmalnahmen fiir die Vermittler
durchgefihrt. Ein wichtiger Punkt wird hier das Taping (Aufzeichnung von Telefonaten und elekt-
ronischer Kommunikation) sein. Zum 01.08.2020 wird der Investmentbereich in Business Plus ab-
geschaltet. Die Verwaltungssoftware DIVA CRM iibernimmt dann die Fiihrung (Kundenerfassung,
Verwaltung etc.).

Parallel wird ein neues, weiter verbessertes Depotreporting entwickelt, das eine optisch und inhalt-
lich noch professionellere Darstellung fiir den Kunden liefert. Eine weitere Entwicklung, die in 2020
in den Markt gehen wird, ist der Fondsshop, eine Robo-Advisor-Losung, die eine individuelle, auto-
matisierte Antrags- und Orderplattform bietet.

Das Drei Punkte Erfolgskonzept gilt weiterhin als Richtschnur und Vertriebsargument fiir die Ver-
mittlung. Mit der BfV-ETF-Robo-L6sung fiir kleine Anlagevolumina, der Private Investing Vermo-
gensverwaltung und der individuellen Portfoliogestaltung (mit exemplarischen Zielmarkt-Portfo-
lios) hat der Vermittler alle Instrumente fiir eine professionelle und effiziente Beratung.

Die fiir den 01.01.2021 geplante Ubertragung der Aufsicht fiir §§ 34f und 34h GewO-Vermittler zur
Bafin sorgt fiir Unruhe im Markt: man erwartet hohere Kosten und eine schéarfere Uberwachung.
Deshalb wird befiirchtet, dass sich weitere anbieterunabhéngige Berater vom Markt verabschieden
werden. Als Ausweg bietet sich die BfV Bank flir Vermdgen AG an: ihr Haftungsdach ermdglicht es
dem Vermittler, seine Tatigkeit als vertraglich gebundener Vermittler (vgV) weiterzufiihren: Der
BCA-Konzern hat fiir alle Erfordernisse schon jetzt die passenden Instrumente und ist fiir die an-
stehenden Veranderungen bestens vorbereitet.

T Quelle: https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2020/01/20/weo-update-january2020
2 Quelle: https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/de/ip_19_6215 (Herbstprognose 2019 EU-Kommission
07.11.2019)
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Wir gehen auBerdem davon aus, dass die neuen ESG-Kriterien (Environment, Social and Gover-
nance) die Produktpolitik und das Investmentgeschaft stark beeinflussen werden: Der BCA-Kon-
zern wird das Investmentgeschéft in Richtung Nachhaltigkeit ausrichten. Es ist geplant, spatestens
im 4. Quartal 2020 den Themenbereich Nachhaltigkeit in die Beratungsstrecken zu integrieren.

Im Sachwert-Segment soll die Vertriebstatigkeit noch weiter ausgebaut werden. Damit konnte fiir
das Geschaftsjahr 2020 ein Zuwachs erreicht werden: Um Endkunden/Anleger vor grolReren
Schwankungen im Investment-Depot abzusichern, sollen zur Streuung vermehrt Geschlossene
Fonds / Alternative Investmentfonds beigemischt werden, vor allem in Erneuerbare Energien und
Immobilien.

5.2.3 Ausblick Versicherung

Der Versicherungsbereich wird weiterhin von politischen, aufsichtsrechtlichen und regulatorischen
Rahmenbedingungen gepragt sein. Daneben werden die Kapitalmarkte und das Niedrigzinsumfeld
nach wie vor Einfluss auf die Lebensversicherer und deren Produkte haben. Die Uberlegungen zu
einem moglichen Provisionsdeckel in der Lebensversicherungssparte sowie die Diskussion zu Sol-
venzquoten machen die Entwicklung und den Markt fiir lebensversicherungsbasierte Altersvor-
sorge schwer vorhersehbar. Die Digitalisierung der Bestandsverwaltung bei Providern und Consu-
mern wird ein ausschlaggebender Erfolgsfaktor sein, gefolgt von der erfolgreichen Gewinnung von
Fach- und Fihrungskraften. Der Margendruck zwingt die Teilnehmer ihre Geschaftsmodelle zu
Uberdenken und ggf. um provisionsunabhangige Geschaftsfelder zu erweitern.

Der Druck zur Digitalisierung der Systeme und Prozesse ist erneut gestiegen, einige Marktteilneh-
mer sind bereits auf externe technische bzw. finanzielle Hilfe angewiesen. Mit der technischen Inf-
rastruktur, der Kapitalausstattung, den Services und Dienstleistungen fiir den freien Vermittler-
markt bietet die BCA mit ihrem Geschaftsmodell sowohl dem Makler wie auch dem Mehrfachagen-
ten eine zukunftssichere Plattform zur Abwicklung des Versicherungsgeschafts. Durch Erweiterun-
gen der Funktionalitdten der BCA Serviceplattform DIVA, ist die BCA immer mehr in der Lage auch
grofien Verbiinden und Vertrieben technische Services anzubieten.

Die Geschwindigkeit des technischen Fortschritts, rechtliche Rahmenbedingungen, Kosten- und
Margendruck beschleunigen den Konzentrationsprozess der Vermittler auf Intermediare wie die
BCA. Diese Entwicklung bietet fiir die Marktpositionierung und Ausrichtung des Geschaftsmodells
der BCA im Versicherungsbereich erhebliche Chancen. Um diese Chancen zu nutzen und die er-
folgreichen hauseigenen IT-Entwicklungen mit einer innovativen Plattform zu verknipfen, wurde
die Frankfurter asuro GmbH wirtschaftlich rickwirkend zum 01.01.2019 mit Kaufvertrag vom
05.02.2019 als neue 100%-Tochter der BCA AG ibernommen. So wurde der zligige Ausbau von
DIVA und Kunden-App zu einer ganzheitlichen und digitalen Prozess-, Daten- und Service-Plattform
weiter beschleunigt. In 2020 werden mehrere asuro-Tools den Werkzeugkasten fiir die BCA-Partner
weiter erganzen, insbesondere im Versicherungsgeschéaft

5.3 Chancenbericht

Der BCA-Konzern agiert mit seinem Drei-Sdulen-Modell (Geschéftsbereiche Investment, Versiche-
rungen und Haftungsdach), mit einer fast 35 jahrigen Marktprdasenz und entsprechendem Know-
how, mit stets friihzeitiger Implementierung neuer Entwicklungen (vor allem regulatorischer Art) in
die (digitalisierten) Geschéftsprozesse, mit einer in der Branche guten Finanzkraft und mit einer
soliden Gesellschafterstruktur aus einer Position der Starke.

Im Rahmen des Strategieprozesses werden Risiken, die mit der geplanten langerfristigen Entwick-
lung verbunden sind, und Chancen fiir weiteres profitables Wachstum ermittelt und in den Pla-
nungsprozess eingebracht. Um unternehmerische Risiken und Chancen friihzeitig zu erkennen, zu
bewerten und konsequent zu handhaben, werden wirksame Steuerungs- und Kontrollsysteme ein-
gesetzt. Des Weiteren beschaftigen sich die Geschaftsleitungen mit Markt- und Wettbewerbsana-
lysen, um rechtzeitig auf Anderungen reagieren zu kdnnen. Durch aktive Mitarbeit in Verbanden
wird Einfluss auf die Gesetzgebung und die zugehorigen Durchfiihrungsvorschriften genommen.
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Zusammen mit den bereits im vorherigen Abschnitt (Prognosebericht) vorgestellten MalRnahmen
und der weiteren Einbindung der verbreiterten Gesellschafterbasis in die Vertriebsaktivitaten sehen
wir gute Chancen zur weiteren Verbesserung unserer Wettbewerbsposition.

5.4 Risikobericht

Risiko ist die Wahrscheinlichkeit, dass Ereignisse oder Handlungen ein Unternehmen daran hin-
dern, seine Ziele zu erreichen bzw. seine Strategien erfolgreich umzusetzen. Jede unternehmeri-
sche Betatigung ist aufgrund der Unsicherheit zukiinftiger Entwicklungen mit Chancen und Risiken
verbunden. Risiken stellen die Mdglichkeit ungiinstiger zukiinftiger Entwicklungen dar.

Ziel der Finanz- und Risikosteuerung ist die Sicherung des Unternehmenserfolges gegen finanzielle
Risiken jeder Art.

Die Vorstande bzw. Geschaftsfiihrer im BCA-Konzern handeln grundsatzlich konservativ, gehen
also nur solche Risiken ein, die geschaftsbedingt eingegangen werden missen. Die Risiken der
BCA werden dezentral durch Verantwortliche in den einzelnen Unternehmen erfasst und unterlie-
gen einer zentralen wie auch dezentralen regelmaBigen Kontrolle. Der Vorstand hat das Risikocon-
trolling so aufgebaut, dass er fortlaufend iiber die Risiken informiert wird und der Aufsichtsrat re-
gelmalRige bzw. Ad-hoc-Informationen tiber die Risiken des BCA-Konzerns erhalt. Besondere Vor-
kommnisse, wie beispielsweise die Evidenz besonderer Risiken und die Notwendigkeit des (unver-
ziiglichen) Eingreifens des Vorstands, berichtet der Risikocontroller umgehend an den Vorstand.

Der BCA-Konzern hat folgende Ereignisse identifiziert, welche die Geschaftstatigkeit negativ beein-
flussen kdnnen:

e Ein drastischer und nachhaltiger Einbruch an den Kapitalmarkten, z. B. durch

o einen sich ausweitenden Handelskrieg (Protektionismus, Strafzélle)

o Zusammenbruch relevanter Finanzintermediare

o politische Unsicherheiten (Staatsschuldenkrisen, Regierungskrisen, Brexit: keine oder ver-
spatete Ubereinkiinfte wie Handels- und Fischereiabkommen), weitere Starkung nationalisti-
scher, fremdenfeindlicher oder protektionistischer Parteien etc.)

o Pandemien

o andere Ereignisse mit disruptiver Beeintrachtigung der Wirtschaftstatigkeit und/oder der Ka-
pitalmarkte (u.a. Corona-Pandemie)

e weitere RegulierungsmalRnahmen im Finanzdienstleistungssektor mit negativem Einfluss auf
die Einnahmenseite des BCA-Konzerns

5.4.1 Risikocontrolling

Fir die erfolgs- und risikoorientierte Geschaftssteuerung werden im BCA-Konzern folgende sechs
Risikoarten tiberwacht:

Ausfallrisiken
Preisrisiken
Liquiditatsrisiken
Betriebsrisiken
Rechtsrisiken

o Strategische Risiken

5.4.1.1 Ausfallrisiken

Im Rahmen der Ausfallrisiken spielen fiir die BCA insbesondere das Adressenausfallrisiko sowie
der Ausfall von Kooperationspartnern eine Rolle. Adressenausfallrisiken entstehen fiir die BCA ins-
besondere im Rahmen der Anlage liquider Mittel bei Kreditinstituten sowie aus Provisionsforderun-
gen aus Anlagevermittlungs- und Anlageberatungsgeschéften.

O O O O O

Die Anlage freier liquider Mittel erfolgt auf Entscheidung der Geschaftsleitungen.
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Das Risiko ausbleibender unverdienter Courtagen/Provisionen durch einen Vermittler bei Stornie-
rung eines Vertrages mit anfanglicher, diskontierter Courtage- und Provisionsauszahlung ist im Re-
gelfall durch eine Versicherung gedeckt. Uber den Versicherungsschutz hinausgehende Risiken
werden regelmaRig kontrolliert und durch weitere Sicherheiten gedeckt.

Zusatzlich werden etwaige Negativsalden nach jeder Courtage- bzw. Provisionsabrechnung ermit-
telt und individuell bewertet. Die Riickfiihrung wird grundsatzlich einvernehmlich mit den betroffe-
nen Partnern geregelt. Bei Bedarf werden Sicherheiten nachgefordert, nétigenfalls wird das Mahn-
wesen eingeleitet, Risikovorsorgen in Form von Einzel- und Pauschalwertberichtigungen gebildet
und/oder betroffene Vorgange zwecks Erhalt der Entschadigung an die Versicherung abgegeben.

5.4.1.2 Preisrisiken

Das Preisrisiko umfasst alle Risiken, die aus der kurzfristigen Veranderung von Kursen und Zins-
sdtzen entstehen. Zum Preisrisiko zahlt die BCA das Zinsanderungs-, Finanzierungs-, Marktpreis-
und Immobilienrisiko.

Wesentliche Preisrisiken geht die BCA nicht ein.
5.4.1.3 Liquiditatsrisiken

Liquiditatsrisiken haben fiir die BCA untergeordnete Bedeutung. Es werden keine Barmittel oder
Einlagen von Kunden entgegengenommen und die BCA ist nicht im Bereich des Einlagengeschafts
tatig.

Die Liquiditatslage ist von kurzfristig fixen laufenden Verwaltungskosten und variablen Einnahmen
aus der Vermittlungstatigkeit der Partner gepragt. Die Liquiditat des Unternehmens wird fortlau-
fend lberwacht und hinsichtlich der aktuellen Entwicklungen beobachtet. Der Vorstand wird in
Form eines Liquiditatsreports zeitnah und regelmaRig Uber den Stand der Liquiditat unterrichtet
und bespricht sich unverziiglich nach Gewinnung neuer Erkenntnisse.

Die Liquiditatslage ist angemessen, Engpasse werden nicht erwartet. Der Kauf der asuro GmbH
konnte vertraglich so ausgestaltet werden, dass die Liquiditatsrisiken fiir die BCA gering sind. So
konnte insbesondere die Schlusszahlung von der Erreichung wirtschaftlicher Ziele abhangig ge-
macht werden.

5.4.1.4 Betriebsrisiken

Betriebs- oder operationelle Risiken in betrieblichen Systemen oder Prozessen bestehen insbeson-
dere in Form von betrieblichen Risiken, die durch menschliches oder technisches Versagen, Perso-
nalausfalle oder -abgange sowie durch externe Einflussfaktoren entstehen kénnen.

5.4.1.5 Rechtsrisiken

Rechtsrisiken bestehen in Form von rechtlichen Verpflichtungen, die beim kiinftigen Eintritt eines
Ereignisses oder einer vereinbarten Bedingung zu einer finanziellen Belastung fiihren, z. B. als ver-
traglich geschuldeter Schadensersatz.

Auch mogliche, meist buRgeldbewehrte Verstofle gegen Aufsichts-, Compliance-, Geldwasche-
oder Datenschutzvorschriften gehoren zu den Rechtsrisiken.

5.4.1.6 Strategische Risiken

Strategische Risiken bezeichnen fiir die BCA die Gefahr, dass aufgrund von Veranderungen we-
sentlicher Rahmenbedingungen (zum Beispiel regulatorisches Umfeld, Wirtschafts- und Produkt-
umfeld, Kundenverhalten, Wettbewerbssituation) den Verlusten operativ nicht begegnet werden
kann.

Eine weitere Herausforderung ist der Wettbewerb mit FinTech-, InsurTech- und Robo-Advice-Unter-
nehmen. Um konkurrenzfahig zu bleiben, miissen bestehende Produkte, Dienstleistungen und
Technologien standig angepasst werden, woraus sich Innovationsrisiken ergeben. Speziell durch
den Kauf der asuro GmbH will die BCA ihren Partnern regelmaRig weitere zeitgemale Innovationen
bereitstellen.
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Rechtssicherheit und rechtliche Planungssicherheit sind fiir den BCA-Konzern als Teil des deut-
schen Finanzsektors sehr wichtig. Aktuell fihren verspatete und uneinheitliche nationale Regelun-
gen zu einer gewissen Verunsicherung der Branche und zu unnétigen Doppelaufwendungen. Wir
arbeiten eng mit den relevanten Verbdanden zusammen und hoffen, dass die Bundesregierung hier
schnell transparente und verbindliche Rahmenbedingungen schafft.

Aktuell sind aus der Legislative noch immer Diskussionen zu sogenannten Provisionsdeckelungen
(bspw. im Versicherungsbereich) oder zur Verwendung von Bestandsprovisionen im Investment-
bereich zu vernehmen. Wir sehen daher ein nicht unbeachtliches Risiko, dass die derzeitigen Pro-
visionseinnahmen kiinftig durch andere Einnahmequellen ersetzt werden miissen.

6 Schlussbemerkungen

Die BCA sieht in der Umsetzung der Regulierungsvorschriften eine groRe Chance sich im Wettbe-
werb eine vorteilhafte Ausgangssituation zu sichern. In beiden Geschéftsbereichen, Investment
und Versicherung, werden die neuen Vorschriften durch weiterhin konsequente Umsetzung in den
IT-Systemen und einen Ausbau der Serviceleistungen fiir unsere Berater umgesetzt. Auch im Ge-
schéftsjahr 2020 stehen die Partnerzufriedenheit und Partnerbindung als héchstes Gut im Vorder-
grund. Es ist unverdndertes Ziel die BCA-Angebote immer noch besser an verdnderte Bediirfnisse
von Partnern und Endkunden anzupassen.

Das oberste wirtschaftliche Ziel des Unternehmens ist es, in einem sich rasch wandelnden Pool-
markt den Ertrag nachhaltig zu steigern und die wirtschaftliche Kraft des Unternehmens zu starken.
Ein umfassendes Risiko- und Kostenmanagement, der weitere Ausbau eines zukunftsorientierten
und tragfahigen Dienstleistungsangebotes auf Basis modernster Technologie und innovativer Pro-
dukte sowie eine hohe Marktprdsenz in der Flache durch qualifiziertes Personal sieht der BCA-
Konzern als wesentliche Elemente des wirtschaftlichen Erfolgs an.

Bei Erstellung dieses Lageberichtes gelten aufgrund der Corona-Pandemie teilweise weitreichende
Beschrankungen in nahezu allen Wirtschafts- und Lebensbereichen. Deshalb lassen sich gegen-
wartig keine zuverldssigen Prognosen zum weiteren Geschaftsverlauf und/ oder zum Geschéfts-
ergebnis in 2020 treffen. Wir gehen daher fiir das Jahr 2020 von einem negativen Ergebnis aus.

Oberursel, den 18.05.2020 f
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Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

An die BCA AG, Oberursel

Priifungsurteile

Wir haben den Konzernabschluss der BCA AG, Oberursel, und ihrer Tochtergesellschaften
(der Konzern) — bestehend aus der Konzernbilanz zum 31. Dezember 2019, der Konzern-
Gewinn- und Verlustrechnung, dem Konzerneigenkapitalspiegel und der Konzernkapital-
flussrechnung fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2019 bis zum 31. Dezember 2019 sowie
dem Konzernanhang, einschlieBlich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsme-
thoden — geprift. DarlGber hinaus haben wir den Konzernlagebericht der BCA AG, Oberur-
sel, fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2019 bis zum 31. Dezember 2019 geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

o entspricht der beigefligte Konzernabschluss in allen wesentlichen Belangen den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der
deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Ver-
haltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage des Konzerns
zum 31. Dezember 2019 so-wie seiner Ertragslage fiir das Geschaftsjahr vom
1. Januar 2019 bis zum 31. Dezember 2019 und

o vermittelt der beigefligte Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von
der Lage des Konzerns. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Konzernla-
gebericht in Einklang mit dem Konzernabschluss, entspricht den deutschen ge-
setzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zuklnftigen Ent-
wicklung zutreffend dar.

GemanB § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prufung zu keinen Einwendun-
gen gegen die OrdnungsmaBigkeit des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts
geflhrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts in Uber-
einstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchgeflhrt.
Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verant-
wortung des Abschlusspriifers fir die Prifung des Konzernabschlusses und des Konzern-
lageberichts” unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von den-
Konzernunternehmen  unabhéngig in  Ubereinstimmung mit den deutschen



handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deut-
schen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der
Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind,
um als Grundlage fir unsere Priifungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernla-
gebericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Konzernab-
schluss und den Konzernlagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Konzernabschlusses,
der den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen ent-
spricht, und dafir, dass der Konzernabschluss unter Beachtung der deutschen Grundséatze
ordnungsmaBiger Buchfihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt. Ferner sind die gesetz-
lichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit
den deutschen Grundsatzen ordnungsmaBiger Buchfiihrung als notwendig bestimmt ha-
ben, um die Aufstellung eines Konzernabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentli-
chen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter daflr verant-
wortlich, die Fahigkeit des Konzerns zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurtei-
len. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der
Fortflhrung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. DarlUber hinaus
sind sie daflir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der
FortfUhrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder
rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Aufstellung des Konzernla-
geberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie
in allen wesentlichen Belangen mit dem Konzernabschluss in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zuklinftigen Entwick-
lung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Vor-
kehrungen und MaBnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Auf-
stellung eines Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden
deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermdglichen, und um ausreichende geeignete
Nachweise fur die Aussagen im Konzernlagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses
des Konzerns zur Aufstellung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts.



Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Konzernabschlusses und
des Konzernlageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Konzernab-
schluss als Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen
Darstellungen ist, und ob der Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Konzernab-
schluss sowie mit den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den
deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zuklnfti-
gen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der un-
sere Prifungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mafl an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass
eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
prufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung
durchgefuhrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Dar-
stellungen kénnen aus VerstéBen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesent-
lich angesehen, wenn vernlnftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder ins-
gesamt die auf der Grundlage dieses Konzernabschlusses und Konzernlageberichts
getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Gben wir pflichtgeméaBes Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. Dartber hinaus

o identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder
unbeabsichtigter — falscher Darstellungen im Konzernabschluss und im Konzern-
lagebericht, planen und flihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risi-
ken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fir unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstéBen ho-
her als bei Unrichtigkeiten, da VerstéBe betrligerisches Zusammenwirken, Fal-
schungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irreflhrende Darstellungen bzw.
das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

e gewinnen wir ein Verstandnis von dem fUr die Prifung des Konzernabschlusses
relevanten internen Kontrollsystem und den fir die Prifung des Konzernlagebe-
richts relevanten Vorkehrungen und MaBnahmen, um Prifungshandlungen zu
planen, die unter den gegebenen Umstadnden angemessen sind, jedoch nicht mit
dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme abzugeben.



beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern ange-
wandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den ge-
setzlichen Vertretern dargestellten geschéatzten Werte und damit zusammenhéan-
genden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzli-
chen Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung
der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnach-
weise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder
Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Konzerns
zur Fortfihrung der Unternehmenstéatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem
Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflich-
tet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Konzernab-
schluss und im Konzernlagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese An-
gaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir
ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres
Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder
Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fihren, dass der Konzern seine Unterneh-
menstatigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Konzernab-
schlusses einschlieBlich der Angaben sowie ob der Konzernabschluss die zu-
grunde liegenden Geschéftsvorfélle und Ereignisse so darstellt, dass der Kon-
zernabschluss unter Beachtung der deutschen Grundséatze ordnungsmaBiger
Buchfihrung ein den tatsachlichen Verhalinissen entsprechendes Bild der Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt.

holen wir ausreichende geeignete Prifungsnachweise fir die Rechnungsle-
gungsinformationen der Unternehmen oder Geschéftstatigkeiten innerhalb des
Konzerns ein, um Prifungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlage-
bericht abzugeben. Wir sind verantwortlich fiir die Anleitung, Uberwachung und
Durchfiihrung der Konzernabschlussprifung. Wir tragen die alleinige Verantwor-
tung far unsere Prlfungsurteile.

beurteilen wir den Einklang des Konzernlageberichts mit dem Konzernabschluss,
seine Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des
Konzerns.



o fithren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern darge-
stellten zukunftsorientierten Angaben im Konzemlagebericht durch. Auf Basis
ausreichender geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere
die den zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde
gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ablei-
tung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigensténdi-
ges Prufungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde
liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeid-
bares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten
Angaben abweichen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten
Umfang und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, ein-
schlieBlich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wéhrend unserer Priifung
feststellen.

E i

Berlin, den 18. Mai 2020

Dohm m Schmidt @ Janka
Revision und Treuhand AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

AL ol

Matthias Schmidt Iris Abraham
Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriferin

Bei Veroffentlichungen oder Weitergabe des Jahresabschlusses und/oder des Lageberichts in einer von der bestatigten Fas-
sung abweichenden Form (einschlielich der Ubersetzung in andere Sprachen) bedarf es zuvor unserer erneuten Stellung-
nahme, sofern hierbei unser Bestatigungsvermerk zitiert oder auf unsere Priifung hingewiesen wird; wir weisen insbesondere

auf § 328 HGB hin.
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Allgemeine Auftragsbedingungen

fir

Wirtschaftsprifer und Wirtschaftsprufungsgesellschaften
vom 1. Januar 2017

1. Geltungsbereich

(1) Die Auftragsbedingungen gelten fiir Vertrage zwischen Wirtschaftsprifern
oder Wirtschaftspriifungsgesellschaften (im Nachstehenden zusammenfas-
send ,Wirtschaftsprifer” genannt) und ihren Auftraggebern tber Priifungen,
Steuerberatung, Beratungen in wirtschaftlichen Angelegenheiten und sonsti-
ge Auftrage, soweit nicht etwas anderes ausdriicklich schriftlich vereinbart
oder gesetzlich zwingend vorgeschrieben ist.

(2) Dritte kdnnen nur dann Anspriiche aus dem Vertrag zwischen Wirt-
schaftsprifer und Auftraggeber herleiten, wenn dies ausdriicklich vereinbart
ist oder sich aus zwingenden gesetzlichen Regelungen ergibt. Im Hinblick auf
solche Anspriiche gelten diese Auftragsbedingungen auch diesen Dritten
gegenlber.

2. Umfang und Ausfiihrung des Auftrags

(1) Gegenstand des Auftrags ist die vereinbarte Leistung, nicht ein bestimm-
ter wirtschaftlicher Erfolg. Der Auftrag wird nach den Grundséatzen ordnungs-
maRiger Berufsaustibung ausgefiihrt. Der Wirtschaftsprifer Gbernimmt im
Zusammenhang mit seinen Leistungen keine Aufgaben der Geschéftsfiih-
rung. Der Wirtschaftspriifer ist fir die Nutzung oder Umsetzung der Ergebnis-
se seiner Leistungen nicht verantwortlich. Der Wirtschaftsprifer ist berechtigt,
sich zur Durchfiihrung des Auftrags sachversténdiger Personen zu bedienen.

(2) Die Berlicksichtigung auslandischen Rechts bedarf — auRer bei betriebs-
wirtschaftlichen Prifungen — der ausdriicklichen schriftlichen Vereinbarung.

(3) Andert sich die Sach- oder Rechtslage nach Abgabe der abschlieRenden
beruflichen AuRerung, so ist der Wirtschaftspriifer nicht verpflichtet, den
Auftraggeber auf Anderungen oder sich daraus ergebende Folgerungen
hinzuweisen.

3. Mitwirkungspflichten des Auftraggebers

(1) Der Auftraggeber hat dafiir zu sorgen, dass dem Wirtschaftspriifer alle fur
die Ausfiihrung des Auftrags notwendigen Unterlagen und weiteren Informa-
tionen rechtzeitig tbermittelt werden und ihm von allen Vorgangen und
Umstanden Kenntnis gegeben wird, die fir die Ausfiihrung des Auftrags von
Bedeutung sein kénnen. Dies gilt auch fiir die Unterlagen und weiteren
Informationen, Vorgange und Umsténde, die erst wahrend der Tatigkeit des
Wirtschaftsprifers bekannt werden. Der Auftraggeber wird dem Wirtschafts-
prifer geeignete Auskunftspersonen benennen.

(2) Auf Verlangen des Wirtschaftspriifers hat der Auftraggeber die Vollstan-
digkeit der vorgelegten Unterlagen und der weiteren Informationen sowie der
gegebenen Auskinfte und Erklarungen in einer vom Wirtschaftspriifer formu-
lierten schriftlichen Erklarung zu bestéatigen.

4. Sicherung der Unabhangigkeit

(1) Der Auftraggeber hat alles zu unterlassen, was die Unabhangigkeit der
Mitarbeiter des Wirtschaftsprifers gefahrdet. Dies gilt fir die Dauer des
Auftragsverhéltnisses insbesondere fiir Angebote auf Anstellung oder Uber-
nahme von Organfunktionen und flir Angebote, Auftrdge auf eigene Rech-
nung zu Ubernehmen.

(2) Sollte die Durchfiihrung des Auftrags die Unabhangigkeit des Wirtschafts-
prifers, die der mit ihm verbundenen Unternehmen, seiner Netzwerkunter-
nehmen oder solcher mit ihm assoziierten Unternehmen, auf die die Unab-
hangigkeitsvorschriften in gleicher Weise Anwendung finden wie auf den
Wirtschaftsprifer, in anderen Auftragsverhaltnissen beeintrachtigen, ist der
Wirtschaftsprifer zur auRerordentlichen Kiindigung des Auftrags berechtigt.

5. Berichterstattung und miindliche Auskiinfte

Soweit der Wirtschaftspriifer Ergebnisse im Rahmen der Bearbeitung des
Auftrags schriftlich darzustellen hat, ist alleine diese schriftliche Darstellung
malfigebend. Entwiirfe schriftlicher Darstellungen sind unverbindlich. Sofern
nicht anders vereinbart, sind miindliche Erklarungen und Auskiinfte des
Wirtschaftsprifers nur dann verbindlich, wenn sie schriftlich bestatigt werden.
Erklarungen und Auskiinfte des Wirtschaftspriifers auRerhalb des erteilten
Auftrags sind stets unverbindlich.

6. Weitergabe einer beruflichen AuRerung des Wirtschaftspriifers

(1) Die Weitergabe beruflicher AuRerungen des Wirtschaftspriifers (Arbeits-
ergebnisse oder Auszlige von Arbeitsergebnissen — sei es im Entwurf oder in
der Endfassung) oder die Information Uber das Tatigwerden des Wirtschafts-
prifers fur den Auftraggeber an einen Dritten bedarf der schriftlichen Zustim-
mung des Wirtschaftsprifers, es sei denn, der Auftraggeber ist zur Weiter-
gabe oder Information aufgrund eines Gesetzes oder einer behordlichen
Anordnung verpflichtet.

(2) Die Verwendung beruflicher AuRerungen des Wirtschaftspriifers und die

Information Uber das Tatigwerden des Wirtschaftsprifers fur den Auftragge-
ber zu Werbezwecken durch den Auftraggeber sind unzulassig.

7. Mangelbeseitigung

(1) Bei etwaigen Méangeln hat der Auftraggeber Anspruch auf Nacherfiillung

durch den Wirtschaftsprifer. Nur bei Fehlschlagen, Unterlassen bzw. unbe-
rechtigter Verweigerung, Unzumutbarkeit oder Unméglichkeit der Nacherful-
lung kann er die Verglitung mindern oder vom Vertrag zurlicktreten; ist der
Auftrag nicht von einem Verbraucher erteilt worden, so kann der Auftraggeber
wegen eines Mangels nur dann vom Vertrag zurticktreten, wenn die erbrach-
te Leistung wegen Fehlschlagens, Unterlassung, Unzumutbarkeit oder

Unmaglichkeit der Nacherfiillung fiir ihn ohne Interesse ist. Soweit dartiber
hinaus Schadensersatzanspriiche bestehen, gilt Nr. 9.

(2) Der Anspruch auf Beseitigung von Mangeln muss vom Auftraggeber
unverzlglich in Textform geltend gemacht werden. Anspriiche nach Abs. 1,

die nicht auf einer vorsatzlichen Handlung beruhen, verjahren nach Ablauf
eines Jahres ab dem gesetzlichen Verjahrungsbeginn.

(3) Offenbare Unrichtigkeiten, wie z.B. Schreibfehler, Rechenfehler und
formelle Mangel, die in einer beruflichen AuRerung (Bericht, Gutachten und

dgl.) des Wirtschaftspriifers enthalten sind, kénnen jederzeit vom Wirt-
schaftspriifer auch Dritten gegentiiber berichtigt werden. Unrichtigkeiten, die

geeignet sind, in der beruflichen AuRerung des Wirtschaftspriifers enthaltene

Ergebnisse infrage zu stellen, berechtigen diesen, die AuRerung auch Dritten
gegenuber zurlickzunehmen. In den vorgenannten Fallen ist der Auftragge-

ber vom Wirtschaftsprifer tunlichst vorher zu héren.

8. Schweigepflicht gegeniiber Dritten, Datenschutz

(1) Der Wirtschaftspriifer ist nach MalRgabe der Gesetze (§ 323 Abs. 1 HGB,
§ 43 WPO, § 203 StGB) verpflichtet, ber Tatsachen und Umsténde, die ihm
bei seiner Berufstatigkeit anvertraut oder bekannt werden, Stillschweigen zu
bewahren, es sei denn, dass der Auftraggeber ihn von dieser Schweigepflicht
entbindet.

(2) Der Wirtschaftspriifer wird bei der Verarbeitung von personenbezogenen
Daten die nationalen und europarechtlichen Regelungen zum Datenschutz
beachten.

9. Haftung

(1) Fir gesetzlich vorgeschriebene Leistungen des Wirtschaftspriifers, insbe-
sondere Prifungen, gelten die jeweils anzuwendenden gesetzlichen Haf-

tungsbeschrénkungen, insbesondere die Haftungsbeschrankung des § 323
Abs. 2 HGB.

(2) Sofern weder eine gesetzliche Haftungsbeschrankung Anwendung findet
noch eine einzelvertragliche Haftungsbeschrankung besteht, ist die Haftung
des Wirtschaftspriifers fir Schadensersatzanspriiche jeder Art, mit Ausnah-

me von Schaden aus der Verletzung von Leben, Kérper und Gesundheit,
sowie von Schaden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers nach § 1

ProdHaftG begriinden, bei einem fahrlassig verursachten einzelnen Scha-
densfall gemaR § 54a Abs. 1 Nr. 2 WPO auf 4 Mio. € beschrankt.

(3) Einreden und Einwendungen aus dem Vertragsverhaltnis mit dem Auf-
traggeber stehen dem Wirtschaftspriifer auch gegentiber Dritten zu.

(4) Leiten mehrere Anspruchsteller aus dem mit dem Wirtschaftsprifer
bestehenden Vertragsverhaltnis Anspriiche aus einer fahrlassigen Pflichtver-

letzung des Wirtschaftsprifers her, gilt der in Abs. 2 genannte Hochstbetrag
furr die betreffenden Anspriiche aller Anspruchsteller insgesamt.

50261
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(5) Ein einzelner Schadensfall im Sinne von Abs. 2 ist auch bezlglich eines
aus mehreren Pflichtverletzungen stammenden einheitlichen Schadens
gegeben. Der einzelne Schadensfall umfasst samtliche Folgen einer Pflicht-
verletzung ohne Riicksicht darauf, ob Schaden in einem oder in mehreren
aufeinanderfolgenden Jahren entstanden sind. Dabei gilt mehrfaches auf
gleicher oder gleichartiger Fehlerquelle beruhendes Tun oder Unterlassen als
einheitliche Pflichtverletzung, wenn die betreffenden Angelegenheiten mitei-
nander in rechtlichem oder wirtschaftlichem Zusammenhang stehen. In
diesem Fall kann der Wirtschaftspriifer nur bis zur Héhe von 5 Mio. € in
Anspruch genommen werden. Die Begrenzung auf das Fiinffache der Min-
destversicherungssumme gilt nicht bei gesetzlich vorgeschriebenen Pflicht-
prifungen.

(6) Ein Schadensersatzanspruch erlischt, wenn nicht innerhalb von sechs
Monaten nach der schriftlichen Ablehnung der Ersatzleistung Klage erhoben
wird und der Auftraggeber auf diese Folge hingewiesen wurde. Dies gilt nicht
fur Schadensersatzanspriiche, die auf vorsatzliches Verhalten zurlckzufiih-
ren sind, sowie bei einer schuldhaften Verletzung von Leben, Korper oder
Gesundheit sowie bei Schaden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers nach §
1 ProdHaftG begriinden. Das Recht, die Einrede der Verjahrung geltend zu
machen, bleibt unberihrt.

10. Erganzende Bestimmungen fiir Priifungsauftrage

(1) Andert der Auftraggeber nachtréglich den durch den Wirtschaftspriifer
gepruften und mit einem Bestatigungsvermerk versehenen Abschluss oder
Lagebericht, darf er diesen Bestatigungsvermerk nicht weiterverwenden.

Hat der Wirtschaftspriifer einen Bestatigungsvermerk nicht erteilt, so ist ein
Hinweis auf die durch den Wirtschaftspriifer durchgefiihrte Priifung im Lage-
bericht oder an anderer fiir die Offentlichkeit bestimmter Stelle nur mit schrift-
licher Einwilligung des Wirtschaftspriifers und mit dem von ihm genehmigten
Wortlaut zulassig.

(2) Widerruft der Wirtschaftsprifer den Bestatigungsvermerk, so darf der
Bestatigungsvermerk nicht weiterverwendet werden. Hat der Auftraggeber
den Bestatigungsvermerk bereits verwendet, so hat er auf Verlangen des
Wirtschaftspriifers den Widerruf bekanntzugeben.

(3) Der Auftraggeber hat Anspruch auf fiinf Berichtsausfertigungen. Weitere
Ausfertigungen werden besonders in Rechnung gestellt.

11. Erganzende Bestimmungen fiir Hilfeleistung in Steuersachen

(1) Der Wirtschaftsprifer ist berechtigt, sowohl bei der Beratung in steuerli-
chen Einzelfragen als auch im Falle der Dauerberatung die vom Auftraggeber
genannten Tatsachen, insbesondere Zahlenangaben, als richtig und vollstan-
dig zugrunde zu legen; dies gilt auch fir Buchfiihrungsauftrage. Er hat jedoch
den Auftraggeber auf von ihm festgestellte Unrichtigkeiten hinzuweisen.

(2) Der Steuerberatungsauftrag umfasst nicht die zur Wahrung von Fristen
erforderlichen Handlungen, es sei denn, dass der Wirtschaftspriifer hierzu
ausdriicklich den Auftrag ibernommen hat. In diesem Fall hat der Auftragge-
ber dem Wirtschaftspriifer alle fir die Wahrung von Fristen wesentlichen
Unterlagen, insbesondere Steuerbescheide, so rechtzeitig vorzulegen, dass
dem Wirtschaftsprifer eine angemessene Bearbeitungszeit zur Verfligung
steht.

(3) Mangels einer anderweitigen schriftlichen Vereinbarung umfasst die
laufende Steuerberatung folgende, in die Vertragsdauer fallenden Tatigkei-
ten:

a) Ausarbeitung der Jahressteuererklarungen fir die Einkommensteuer,
Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer sowie der Vermdgensteuererkla-
rungen, und zwar auf Grund der vom Auftraggeber vorzulegenden Jahres-
abschlusse und sonstiger fiir die Besteuerung erforderlicher Aufstellungen
und Nachweise

b) Nachpriifung von Steuerbescheiden zu den unter a) genannten Steuern

c) Verhandlungen mit den Finanzbehdrden im Zusammenhang mit den
unter a) und b) genannten Erklarungen und Bescheiden

d) Mitwirkung bei Betriebspriifungen und Auswertung der Ergebnisse von
Betriebspriifungen hinsichtlich der unter a) genannten Steuern

e) Mitwirkung in Einspruchs- und Beschwerdeverfahren hinsichtlich der
unter a) genannten Steuern.

Der Wirtschaftsprifer beriicksichtigt bei den vorgenannten Aufgaben die
wesentliche verdffentlichte Rechtsprechung und Verwaltungsauffassung.

(4) Erhalt der Wirtschaftsprufer fir die laufende Steuerberatung ein Pau-
schalhonorar, so sind mangels anderweitiger schriftlicher Vereinbarungen die
unter Abs. 3 Buchst. d) und e) genannten Tatigkeiten gesondert zu honorie-
ren.

(5) Sofern der Wirtschaftsprifer auch Steuerberater ist und die Steuerbera-
tervergltungsverordnung fir die Bemessung der Vergiitung anzuwenden ist,
kann eine hohere oder niedrigere als die gesetzliche Vergiitung in Textform
vereinbart werden.

(6) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommensteuer, Kérper-
schaftsteuer, Gewerbesteuer, Einheitsbewertung und Vermdgensteuer sowie
aller Fragen der Umsatzsteuer, Lohnsteuer, sonstigen Steuern und Abgaben
erfolgt auf Grund eines besonderen Auftrags. Dies gilt auch fir

a) die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangelegenheiten, z.B. auf
dem Gebiet der Erbschaftsteuer, Kapitalverkehrsteuer, Grunderwerbsteuer,

b) die Mitwirkung und Vertretung in Verfahren vor den Gerichten der Fi-
nanz- und der Verwaltungsgerichtsbarkeit sowie in Steuerstrafsachen,

c) die beratende und gutachtliche Tatigkeit im Zusammenhang mit Um-
wandlungen, Kapitalerh6hung und -herabsetzung, Sanierung, Eintritt und
Ausscheiden eines Gesellschafters, Betriebsveraufierung, Liquidation und
dergleichen und

d) die Unterstlitzung bei der Erfiillung von Anzeige- und Dokumentations-
pflichten.

(7) Soweit auch die Ausarbeitung der Umsatzsteuerjahreserklarung als
zusatzliche Tétigkeit ibernommen wird, gehért dazu nicht die Uberpriifung
etwaiger besonderer buchmaRiger Voraussetzungen sowie die Frage, ob alle
in Betracht kommenden umsatzsteuerrechtlichen Vergunstigungen wahrge-
nommen worden sind. Eine Gewahr fiir die vollstandige Erfassung der Unter-
lagen zur Geltendmachung des Vorsteuerabzugs wird nicht tUbernommen.

12. Elektronische Kommunikation

Die Kommunikation zwischen dem Wirtschaftsprifer und dem Auftraggeber
kann auch per E-Mail erfolgen. Soweit der Auftraggeber eine Kommunikation
per E-Mail nicht wiinscht oder besondere Sicherheitsanforderungen stellt, wie
etwa die Verschlisselung von E-Mails, wird der Auftraggeber den Wirt-
schaftsprifer entsprechend in Textform informieren.

13. Vergiitung

(1) Der Wirtschaftsprifer hat neben seiner Gebihren- oder Honorarforderung
Anspruch auf Erstattung seiner Auslagen; die Umsatzsteuer wird zusatzlich
berechnet. Er kann angemessene Vorschisse auf Vergiitung und Auslagen-
ersatz verlangen und die Auslieferung seiner Leistung von der vollen Befrie-
digung seiner Anspriiche abhangig machen. Mehrere Auftraggeber haften als
Gesamtschuldner.

(2) Ist der Auftraggeber kein Verbraucher, so ist eine Aufrechnung gegen
Forderungen des Wirtschaftsprifers auf Vergltung und Auslagenersatz nur
mit unbestrittenen oder rechtskraftig festgestellten Forderungen zulassig.

14. Streitschlichtungen

Der Wirtschaftsprifer ist nicht bereit, an Streitbeilegungsverfahren vor einer
Verbraucherschlichtungsstelle im Sinne des § 2 des Verbraucherstreitbeile-
gungsgesetzes teilzunehmen.

15. Anzuwendendes Recht

Fir den Auftrag, seine Durchfiihrung und die sich hieraus ergebenden An-
spruche gilt nur deutsches Recht.
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