
78

Investment Research

Unser Anspruch

Hohe Informationstiefe in puncto Investmentfonds

Optimale Produktselektion

Bestmögliche Unterstützung für Ihr Anlagegeschäft

Breite Lösungspalette

Ihr zentraler Ansprechpartner
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Wie wir unterstützen

Information Anlagevorschläge Fertige Anlagekonzepte
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Smarte Lösungen

Aktuelle Top-Fonds-Liste für Ihre 
Empfehlung

Depot- und Bestandscheck

BCA Investmentradar für einen schnellen 
Überblick über die globalen Kapitalmärkte

Monatlicher Know How Transfer

BfV Investment Impuls Webinar

CIO-View zu signifikanten Branchenthemen 
und -entwicklungen

5 Zielmarktportfolios als Grundlage für 
zielmarktkonforme Beratung

Für Ihre individuelle Beratung

Anlagevorschläge maßgeschneidert

Ausführliche Bestandsanalysen

Clean und Insti shares in PRIVATE 
INVESTING

Morningstar Mischfonds als neue 
Benchmark auf den PRIVATE INVESTING 
Factsheets zur besseren Vergleichbarkeit 
aus Kundensicht

Softwareintegration für eine effiziente 
Abwicklung
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Smarte Lösungen

100 Fonds / 7 Anlageklassen 

Über 40 Asset Manager

Ausgiebiger Research- und Selektionsprozess

Externe und interne Bewertungstools

Allwetterfonds, Boutiquen und Spezialitäten

Fonds mit hohem Nutzwert für Sie

Ideale Basis für Ihre Portfoliooptimierung

Ihre Neue TopFonds-Liste 2020
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Ihre TopFonds Liste

Was macht einen „guten“ Fonds aus?

Warum gibt es Top Seller?

Rankings (=Leistung?)

Herdenverhalten/Gewohnheit/Werbung

Psychologische Effekte („McDonalds-Effekt“)
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Ihre TopFonds Liste

Was macht einen „guten“ Fonds aus? (2)

Bewertungskriterien

Stabile, nachvollziehbare Ergebnisse

Kosten

Qualität

Management/Risikomanagement

…

Individuelle Kriterien

Passend zum Kundenportfolio

Anlagehorizont/Risikopräferenz

Zielmarktpräferenz

…
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Ihre TopFonds Liste

Mehrstufiger Selektionsprozess

Quantitativ Qualitativ

Erfolgs- & Potenzialbewertung

Rahmenbedingungen

Mindestalter

Mindestvolumen

Handelbarkeiten & Kosten

Kennzahlenanalyse

Performance

Risiko

Fondsmanagement

Risikomanagement

Mehrwert

Fundierter und ganzheitlicher Selektionsprozess
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Investment Research

Warum funktionieren quantitative Kriterien nicht als alleiniges Selektionskriterium?

Fallstricke

Historische Betrachtung: Kein Mehrwert

Managerqualität, Stil, Philosophie, Mehrwert?

Gründe für Performance bleiben außen vor

-> Keine Vorhersagekraft
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Investment Research

Fallstricke

Warum funktionieren quantitative Kriterien nicht als alleiniges Selektionskriterium?

Beispiel: Performance 

Fidelity European Growth Fund

Quelle: Morningstar
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Investment Research

Warum funktionieren quantitative Kriterien nicht als alleiniges Selektionskriterium?

Beispiel: Performance

Fidelity European Growth Fund

-> Negatives Alpha und Rating 

Downgrade in Folgephasen

Fallstricke

Quelle: Morningstar
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Investment Research

Beispiel Ratings: Warum bringen Ratings kaum Mehrwert?*

Fallstricke

Rückspiegelbetrachtung (Data Mining)

Starre Rating Regeln, keine qualitativen Kriterien

Gründe für Ergebnisse spielen keine Rolle

Reaktiv

-> Keine Vorhersagekraft - Sterne nicht besser als Zufall

*Studie von Kräuss/Sandelowsky, Universität Amsterdam
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Investment Research

Beispiel Ratings: Warum bringen Ratings kaum Mehrwert?

Fallstricke

Rating Migrationsmatrix

Quelle: www.mornigstarfonds.de
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Investment Research

Fallbeispiel: Die Grenzen der rein quantitativen Bewertung

Alpha und Alpha Stabilität

Alpha: Die Leistung des Managers -> begrenzte 
Aussagekraft

Nicht nur die Höhe ist entscheidend sondern auch die 
Stabilität

These: Anleger bevorzugen Fonds mit stabilem 
Mehrertrag, auch wenn dieser nicht zwingend in der 
Spitzengruppe liegt



91

Investment Research

Alpha Stabilität
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Alpha des Fonds Perfekte Stetigkeit

Interpretation: 

Historischer Verlauf des 
kumulierten Alpha 

Je näher der Fonds an der Ideallinie 
liegt, desto stetiger sein Alpha und 
desto „besser“ in der Bewertung

Superior zur reinen 
Performancebetrachtung, 
Prognosefähigkeit signifikant
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Investment Research

Fallbeispiel: AB Low Volatility Fund
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Interpretation: 

Bis Mitte 2016 stetiger Alphaaufbau

Danach Abbau des Alphas

Ergebnis: In puncto Alphastabilität 
liegt der Fonds nur im Mittelfeld

-> Wie ist das zu bewerten?
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Investment Research

Fallbeispiel: AB Low Volatility Fund - Eine qualitative Bewertung

Gesamtergebnis: 
Strategischer 
Baustein für ein 
Portfolio

Alpha und Alpha Stabilität

Strategie des Fonds zielt auf Reduktion der Volatilität ab 
90/70-Strategie

Alphaabbau liegt am Trumpeffekt 2016/2017: In stark 
steigenden Märkten wird kein Alpha generiert, positive 
Performance dennoch gegeben

2018: Alphaaufbau, Positives Ergebnis, 2019: Alphaabbau, 
dennoch positives Ergebnis
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Investment Research

Fallbeispiel: AB Low Volatility Fund

Überprüfung/Interpretation:
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-> Ziele übertroffen
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Investment Research

Fallbeispiel: AB Low Volatility Fund

Alpha und Alpha Stabilität

Das Fondsmanagement hat alle vorgegebenen Ziele erreicht und sogar übertroffen

Kombination aus quantitativen und qualitativen Ergebnissen führt zur korrekten 
Aussage

Der Fonds erhält zu Recht eine Platzierung auf der Empfehlungsliste
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Investment Research

Fallbeispiel: Lloyd Fonds – Special Yield Opportunities

• Auflage am 02.04.2019

• Performancedarstellung im Chart noch 
untersagt

• Kein track record in dieser WKN

• Quantitative Prüfung?
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Investment Research

Fallbeispiel: Lloyd Fonds – Special Yield Opportunities

• track record im Vorgängerprodukt

• Tiefes Verständnis der Strategie, 
des Marktes und der aktuellen 
Potentiale (Hybridanleihen)

• +8,5% seit Start (14.02.2020)

Frühes Aufspüren eines Fonds in volumensensibler Nische
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Investment Research

Unser Know How – Ihr Nutzen

Fonds Selektion

Portfolio Management

Strategien

Depotcheck

Bestandscheck

Unser Know How – Ihr Nutzen

Wissenstransfer

Fortbildung

Research Erkenntnisse sind die Grundlage für unsere Strategien!
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Die BFV Strategien

99

BfV Protect
Kapitalerhalt im Nullzinsumfeld durch

Innovative Korrelations-
überwachung und -analyse auf 
Markt- und Fondsebene 

Rendite unabhängig von der Zins-
und Aktienmarktentwicklung

Auswahl der Zielfonds erfolgt 
primär nach dem Risikobeitrag des 
jeweiligen Zielfonds

BfV Allrounder
Weltweite Chancen flexibel nutzen 

Globale Makroanalysen aller 
Vermögensklassen, 
Unternehmens-, Konjunktur- und 
Inflationsdaten, um laufend neue 
Investitionen und Risiken zu 
identifizieren

Risikogewichtet, vollkommen 
flexibel und benchmarkunabhängig
in sämtliche Assetklassen
investieren

BfV Futuretrends
Renditejagd mit den Trends der Zukunft

Trend- und Zukunftsforschung, 
also die systematische 
Beobachtung, Beschreibung und 
Bewertung neuer Entwicklungen in 
Wirtschaft und Gesellschaft

Schwerpunkt auf der Beteiligung 
an Unternehmen, die als zentrale 
Treiber des Wandels in Wirtschaft 
und Gesellschaft für globalen 
Fortschritt und Innovation sorgen
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Robuste Aufstellung VS Aktienmarkt
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PRIVATE INVESTING schlägt Fonds
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www.privateinvesting.de

INVESTMENT EXCELLENCE

Für Sie als Berater zwischen 0,46% bis zu 0,95% inkl. USt. Eine attraktive Vergütung
Für Ihre Kunden beginnt die Vermögensverwaltung bereits 0,75% bis zu 1,79% inkl. USt



103

Investment Research

Unser Geschenk für Sie: Depot und Bestandscheck

Schöpfen Sie alle Ertragspotenziale aus?

Sind Ihre Kunden zufrieden mit ihren Depots?

Nutzen Sie alle Möglichkeiten zur Risikoreduzierung?
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Immer informiert bleiben
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Investment Research

Was können wir für Sie tun?
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Investmentberatung
digital

effizient
erfolgreich
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WER ZU VIEL ZEIT FÜR 

VERWALTUNGSARBEITEN UND 

DIE LÖSUNG VON PROBLEMEN 

AUFWENDET, HAT ZU WENIG 

ZEIT FÜR SEINE KUNDEN.
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Mit digitaler Effizienz das 
Regulierungschaos besiegen

Komplettpaket aus:
• digitalen Prozessen
• persönlicher Unterstützung
• rechtssicher, compliant und effizient

2020



Informationsbeschaffung Abschluss Allumfassende 
Vermögensübersicht

Ganzheitlicher Prozess



Informationsbeschaffung Abschluss Allumfassende 
Vermögensübersicht

Ganzheitlicher Prozess

Perfekt abgestimmt auf Ihre 
persönlichen Anforderungen:

Hochindividuell in 
Zusammenarbeit mit unserer 
Agentur…

…oder über unseren günstigen 
Marketing-on-demand-Shop 
als DIY-Lösung



Informationsbeschaffung Abschluss Allumfassende 
Vermögensübersicht

Ganzheitlicher Prozess
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EINE STARKE PARTNERSCHAFT IM TÄGLICHEN BUSINESS.

SCHNELL. FLEXIBEL. AUCH DIGITAL.

Erfolgsfaktoren im E-Commerce

Schnell und unkompliziert

24/7 von überall

Direkter Kaufabschluss

End-2-End Prozesse ohne 
Medienbrüche

Sofort bezahlen



Neu in unserer digitalen Abschlussstrecke

Eröffnung
in 6 Min

Vermögenswirksame 
Leistungen

Individuelle Depots

Modellportfolios

Vermögensverwaltung



114Marc Sattler: Customer Centricity
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Shop – Start und Einstellungen
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Link zum eigenen Shop

 Webinar zum Investment Shop
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Den Kunden das Preismodell wählen lassen

1%1%
1,5%1,5%

0,5% 0,5% 
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Zukünftig auch Minderjährigen Depots



119

ETF, VL, Fonds, MPs, VV

Abschluss per Klick, ohne App & digitale Unterschrift

Fondskauf aus bis zu 150 Fonds (100 TopFonds integriert)

Abschluss der eigenen Modellportfolios

Regulatorik

Depoteröffnung

Legitimation

Kundendaten + Depot automatisch in DIVA

Papierlos & direkt von 25€ bis 500.000€
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Der Investment-Shop

Die einzige end2end online Lösung für VL bis VV.

Direkt starten ohne Anschaffungskosten.

Individualisierungsmöglichkeit von eigenen 
Produkten bis zum eigenen Design.



Informationsbeschaffung Abschluss Allumfassende 
Vermögensübersicht

Ganzheitlicher Prozess

Das neue Reporting-Tool:

24/7 online oder

regelmäßig offline

Vollautomatisch

Allumfassend, individuell, professionell
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Das DIVA Investment-Reporting
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Investment-Reporting 2020
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Übersichtlich. Individuell. Effizient.
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Endkundenkommunikation

Monats, Quartals, Halbjahres und Jahres Formate 

einfach ins Postfach, als Brief, als Mail oder auf 
der Website einbinden
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Alles an einem Platz

PRIVATE INVESTING Berichte

Verlustschwelleninformationen

Ex-Post Kostenausweis

Allokationsinformationen

Quartals-, Halbjahres- und Jahresberichte

Depotbankmitteilungen

Versicherungsmitteilungen



mit Beratung ohne Beratung



OnlineOffline
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FINVERMV, MIFID II, TAPING, BAFIN REGIME, DIGITALE KONKURRENZ, …

MIT DER BCA ALS PARTNER PROFITIEREN SIE VON 

MAßGESCHNEIDERTEN LÖSUNGEN.

DAMIT SIE IHRE KUNDEN WIEDER IN DEN FOKUS 

SETZEN KÖNNEN!

Digital, effizient, erfolgreich
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Disclaimer

Die vorliegende Präsentation wurde von der BCA AG auf der Grundlage öffentlich zugänglicher Informationen,
intern entwickelter Daten und Daten aus weiteren Quellen, die sorgfältig ausgewählt wurden und die von der 
BCA AG als zuverlässig eingestuft wurden, erstellt. Hinsichtlich der von Dritten hinzugezogenen Informationen
und Quellen hat die BCA AG nur eine Auswahl getroffen. Für die Richtigkeit, Aktualität und Vollständigkeit 
der von Dritten erhaltenen bzw. beigezogenen Informationen, Quellen und Analyseergebnisse übernimmt die 
BCA AG keine Haftung. Die Darstellung erfolgt insoweit aus rein informatorischen Zwecken. Alle Aussagen
in der Präsentation können sich jederzeit unangekündigt ändern. Die BCA AG trifft insoweit keine Verpflichtung,
die Präsentation zu aktualisieren.

Die in der Präsentation enthaltenen Informationen sind daher weder als Angebot zur Anschaffung oder zur
Veräußerung von Investmentanteilen oder anderen Finanzinstrumenten oder zur Vermittlung solcher
Geschäfte oder anderer wertpapierbezogener Dienstleistungen zu verstehen. Die Präsentation stellt
insbesondere auch keine Anlageberatung dar. Die Angaben in der Präsentation ersetzen nicht eine individuelle
anleger- und anlagegerechte Beratung.

Diese Präsentation darf ohne vorherige Erlaubnis der BCA AG weder auszugsweise noch vollständig an 
Dritte weitergegeben oder auf sonstige Weise verwertet bzw. öffentlich wiedergegeben werden.


