@ Ihr Erfolg ist unser Antrieb.

1 e &
Regulierungswahn o |
Verstarkte Regulierung - Ein déja vu? R



Investment

Agenda

@ Regulierung
@ ESG
@ Kapitalmarkt aktuell
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@ FiInVermV Timeline

20. 21. 31.

1. August

September Oktober 2020 Dezember

2019 2019 2020

FinVermV - Veréffentlichung FinvVermV wird Ende der
Anderung passiert Bundesgesetzblatt in Kraft treten Ubergangsfrist
Bundestag
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Erloschen der
FinVermV und
Ubergang auf §96
BaFin / WpHG



@ Ihr Erfolg ist unser Antrieb.

Was verandert sich?

Wesentliche Neuerungen

Vermeidung & Offenlegung von Interessenkonflikten
Geeignetheitserklarung lost Beratungsprotokoll ab
Telefonaufzeichnungspflicht (Taping)
Kostenausweis — Ex-Ante / Ex-Post

Erhohte Aufbewahrungspflichten
ein Steilpass
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@ Was verandert sich?

Interessenskonflikte

Vermittler missen nicht zwingend Beeintrachtigungen des
Anlegerinteresses (Interessenskonflikte) im Rahmen ihrer
Sorgfaltspflicht vermeiden, mussen diese aber offenlegen und
ggf. einen Mallnahmenkatalog oder eine interne Policy haben, um
diese auf ein mogliches Minimum zu reduzieren.
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Geeignetheitserklarung

Das Beratungsprotokoll wird von der Geeignetheitserklarung
abgelost. Hilfreich ist bei der Suche nach einem bestmaoglichen
Produkt flr den Anleger die Leitlinie 84 der ESMA. Aus der Leitlinie
84 ist abzuleiten, dass sich die Prifung der Aquivalenz nicht auf
das gesamte Produktuniversum beziehen muss. Hier ist nun auch
verpflichtend die Zielmarktprifung zu prufen.

Das Ergebnis ist dem Anleger mittels dauerhaften Datentrager zu
verlassen bzw. mitzuteilen.




@ Ihr Erfolg ist unser Antrieb.

Konferenz

Digitale Telefonaufzeichnung

Die Vorteile auf einen Blick:

' o Ortsunabhangige Losung, da die Aufzeichnung sowohl Uber einen
| Festnetzanschluss als auch uber ein Mobiltelefon erfolgen kann

Vollige Unabhangigkeit bezlglich Ihres Telefonanbieters, bzw.
Netzbetreibers

@
@ Keine Installation, Implementierung oder spezielle Hardware
notwendig

o

Revisionssichere Speicherung der Gesprachsdaten
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@ Ihr Erfolg ist unser Antrieb.

Reqgulierung

Kostenausweis:

Ex-ante: Verpflichtung alle Kosten des Wertpapiergeschafts VOR
Abschluss dem Anleger offenzulegen.

Ex-post: Verpflichtung laufend Uber die tatsachlich angefallenen Kosten zu
informieren, mindestens einmal im Jahr. Hier kann auf die Ubersicht der
deutschen Lagerstellen zurtckgegriffen werden.

Achtung: Verpflichtung gilt auch fur Bestande auerhalb Deutschlands

Erhohte Aufbewahrungspflichten:

Die Aufbewahrungsplichten werden von

el ckiuell 5 Jahre auf 10 Jahre

heraufgesetzt.
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@ Ihr Erfolg ist unser Antrieb.

34fler ins BaFin Regime?

BaFin

A

Neue Lizenz
beantragen

VN

Vertriebsgesellschaft

Haftungsdach-Light

Qualifiziertes
Haftungsdach
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(oo R Haftungsdach

Ein breites Spektrum an Moglichkeiten

BANKFUR
@ ronds-vv . Stufe 3 VERMOGEN
o Riester-Fondssparplane
o\ (et Stufe 2 zzgl.
@ stufer Stufe 1 zzgl. @ Acktien

® ale zum Vertrieb @ Anleihen & Pfandbriefe

zugelassenen @ Zertifikate
Investmentfonds
o Optionen & Derivate
® Geschlossene Fonds

® ndividuelle Fonds-VV
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@ Ihr Erfolg ist unser Antrieb.

A

BaFin

BaFin Lizensierung

Aktuelle Ungewissheiten

- Was wird zur Beantragung der BaFin-
Zulassung an Unterlagen benotigt?

- Bleibt es bei den (hohen) Kosten von ca. €
1.600,-?

- Wie lange wird die Bearbeitung letztlich
dauern?

- Was kostet die laufende Uberwachung durch
die BaFin?
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@ Ihr Erfolg ist unser Antrieb. F a 2 | t
L]

Erweiterte Anforderungen sind darstell- und umsetzbar, allerdings mit groRerem Aufwand.

Zentraler Ankerpunkt sollte ein ganzheitlicher Prozess Giber moglichst alle Wege sein.

¥

: Allumfassende
Informationsbeschaffung Abschluss Vermdgensiibersicht
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Fazit:

Oriralle moglichen Entscheidungen den
passenden Support

Ocrhonte Anforderungen durch die BfV AG
schon seit MiFid Il Einfuhrung erprobt
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Meinungsumfrage:

Wer wird sich aller
Voraussicht nach

NICHT

Mit einer BaFin-Lizenz
beschaftigen?




@ Ihr Erfolg ist unser Antrieb

Environmental, Social,

Governance
Wie Sie vom ESG-Geschaft
profitieren




® -  Was ist denn Nachhaltigkeit?

Okologische Definition:

« Die Bediirfnisse der Gegenwart befriedigen, ohne dabei die Zustande zukiinftiger Generationen
zu beeintrachtigen.

« Drei vernetzten Dimensionen Umwelt, Gesellschaft und Wirtschaft

« Nachhaltige Entwicklung erfordert einen langfristigen Strukturwandel in unserem Wirtschafts-
und Gesellschaftssystem durch Transformation

> Ziele: - Umwelt- und Ressourcenverbrauch dauerhaft zu reduzieren
- Wahrung der wirtschaftlichen Leistungsfahigkeit
- Forderung des sozialen Zusammenhalts

Quelle: Brundtland-Bericht 1987, Bundesamt fiir Raumentwicklung ARE
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D e EU - Aktionsplan

Allgemein

EU-Wirtschaft soll bis 2050 klimaneutral sein

EU-Aktionsplan -> vier aktuelle Ziele:

> Einheitliche Referenzwerte fir CO2-Benchmarks

> Taxonomie

> Offenlegungspflichten fur Asset Owner und Asset Manager
> Integration von Nachhaltigkeit in die Anlageberatung
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D e EU - Aktionsplan

C0O2-Benchmarks

« Die neuen EU - CO2 - Benchmarks sind Klima-Benchmarks und dienen als Orientierung. Bedeutet:
Sie sind fur Investoren nicht umsetzungsverpflichtend.

> Bewertung: schwach

Taxonomie

« Bedeutung: altgriechisch, einheitliches Verfahren oder Messsystem nach bestimmten Kriterien fir
bestimmten Kategorien/ Klassen (Taxa). Das Ergebnis ist eine summarische Aussage, zwingen zur
Klarheit in den Kategorien und sollen zu einem besseren Verstandnis flihren.

« Dbetrifft die okonomischen Aktivitaten von Unternehmen und Staaten.

Ziel: Lenkung der Kapitalstrome zur Unterstiitzung nachhaltiger Wirtschaftsbereiche und
Produktionsverfahren

> Bewertung: Ganzheitliche Anwendung auf komplette Anlageuniversen von Fonds ist kurzfristig
nicht zu erwarten, jedoch werden Rahmenbedingungen flir die Zukunft gesetzt. Medium
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D e EU - Aktionsplan

Offenlegungspflicht

« qualitativen Kriterien z. B. flir Asset Allokationen, Investmentprozesse, Risikomanagement etc sollen
offengelegt werden

« Ziel: Transparenz & Prufbarkeit fiir die Bankenaufsicht
> Bewertung: schwach

Nachhaltigkeit in die Anlageberatung

« Anforderung gesetzlich verankert — Durchfiihrung und Umfang in jeglicher Hinsicht unklar und nicht
definiert.

> Bewertung: medium
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@ Ihr Erfolg ist unser Antrieb.

Sustainable Development Goals (SDG)

SUSTAINABLE M
W@y DEVELOPMENT \J %0s® ALS

\l
Mf/ 17 GOALS TO TRANSFORM OUR WORLD
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® -  Zusammenspiel ESG und SDG

Klimawandel und
Umwelt

7 Bezahlbare und
saubere Energie

12 Nachhaltige/r
Konsum und
Produktion

13 MaRnahmen zum
Klimaschutz

14 Leben unter Wasser

15 Leben an Land

Grundbediirfnisse und
Handlungsfahigkeit

Keine Armut

Kein Hunger
Gesundheit und
Wohlergehen
Hochwertige Bildung
Geschlechter-
gleichheit

Sauberes Wasser und
Sanitareinrichtungen
Menschenwiirdige
Arbeit und
Wirtschaftswachstum

Industrie, Innovation
und Infrastruktur
Weniger
Ungleichheiten

Nachhaltige Stadte
und Gemeinden
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Unternehmensfiihrung

16 Frieden, Gerechtigkeit
und starke
Institutionen

17 Partnerschaften zur
Erreichung der Ziele

Governance




e EQIVIFONMeENtal, Social & Governance (ESG)
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Assets in Mrd. €

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

m Investmentfonds ® Mandate

Fir Deutschland; Quelle FNG Marktbericht 2018, Stand 31.12.2018



® - Bedeutung auf der Fondsebene

Traditionelle

Fonds

Komplettes
Anlageuniversum

z.B. DAX 50 ESG Index

UN-PRI +
Ausschlisse wie
Waffen und Ristung
ESG Integration
Fortlaufender
Unternehmensdialog
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,Verantwortlich”

Light +

+ Best-In Class

» Umfangreiche
Ausschlisse

* Engagement

+ Klare
Stimmrechtsaustibung

Verantwortlich +

Impact Investing

strenge Ausschlisse zu
100%

Klare Anlagedefinition
Stimmrechtsdokumentati
on
CO2-Reduktionsausweis
Umfassendes und
transparentes
Nachhaltigkeitsreporting



ESG-Workshop

Dusseldorf: 23. April 2020
Munchen: 09. Juli 2020

Hamburg: 09. November 2020
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Fazit:
Orirale moglichen Entscheidungen den

passenden Support

Ocrhohte Anforderungen durch die BfV AG schon
seit MiFid Il Einfuhrung erprobt

@ 7 ukunftstrends schon heute auf der
Umsetzungsagenda

oBeratungs— und Eroffnungsstrecke 100% online

O Revisionssicherer Investment-Shop
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@ Ihr Erfolg ist unser Antrieb

Investment aktuell
Was uns 2020 noch erwartet




D e Investmentkompetenz

70 Jahre aktiv in der Finanzindustrie
60 Jahre Erfahrung in der Portfoliostrukturierung

Belegt durch zahlreiche Auszeichnungen: Lipper Fund Awards als bester Asset Manager Uber 3 Jahre in
den Kategorien ,Mixed Assets — Small Groups” und ,Mixed Asset EUR Flexibel Global”

den goldenen Bullen der Euro Fund Awards fur den 1. Platz Performance tber 3 Jahre in der Kategorie
,Dachfonds Aktienfonds und Rentenfonds” in Deutschland und Osterreich

Scope Investment Award fur Produktinnovation, Fondsconsult-Siegel fur die Vermogensverwaltung
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@ -  Coronavirus hat die Welt im Griff
110000 3817

°
Infektionen
Jurisdicti ith cases confirmed as of 2
19 E10-99 m u

~ Todesfille

Quelle: Bloomberg, Stand 09.03.20



Ihr Erfolg ist unser Antrieb.

Coronavirus in Europa

Stand: 09.03.2020 (9.10 Uhr)

Italien
Frankreich
Deutschland
Spanien
Schweiz

Ver. Kinigreich
Niederlande
Schweden
Belgien
Norwegen
Osterreich
Griechenland
Island

San Marino
Dianemark
Tschechien
Portugal
Irland
Finnland
Rumdnien
Slowenien
Kroatien
Estland
Ungarn
Polen
Belarus
Bulgarien
Nordmazedonien
Luxemburg
Lettland
Vatikan
Ukraine
Serbien
Meonace
Litauen
Liechtenstein
Farger Inseln
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e Bewertungen am Allzeithoch
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Ihr Erfolg ist unser Antrieb.

Reasons to Sell

U.S. Election, futures fall 5%

The Dow only had five
positive days in a month for

the first time since 1968
663k Jobs lost in

March, total tops 5

Most powerful
earthquake to ever hit
U.S. Government

S&P Downgrades Shutdown
U.S. Debt
Fiscal CIiff talks
Chrysler/General Motors sends stocks lower
file for bankruptcy
Taper Tantrum
BP Oil Spill
Cyprus 47.5% "haircut"
Gold peaks at $1,923
lash Crash

U.S. Stocks fall 20%
European Sovereign Debt Crisis

Ebola Virus
Contagion Fears

Grunde zum Ausstieg letzte 10 Jahre

Emergency Fed

495%

repo market
Iranian bombing
WeWork pulls IPO

Dow falls 1,175,biggest point decline ever

Charlottesville

NASDAQ 100 falls 4%
from its session high

Yield curve inverts

Trade War

VIX hits all-time low

U.S. Stocks go

Brexit nowhere for 20 months | Y-S: Govemment

Shutd
Crude Oil bottoms, uidown
after falling 77%
9 ’ S&P 500 enters bear
Global stock market selloff, market

Chinese stocks fall 45% in

The Dow falls 1,000
points for the first time
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D e Wer kommmt den Markten zur Hilfe?

SPIEGEL Wirtschaft
WIRTSCHAFTSNACHRICHTEN 28. FEBRUAR 2020 / 15:29 / VOR 3 TAGEN

Krisenmana, gement

Chinas Notenbank will 174 Milliarden Dollar Fed-Banker - Zinssenkun gen bei
in die Wirtschaft pumpen

Die chinesische Zentralbank versucht, Sorgen vor wirtschaftlichen Folgen des Coronavirus i Ve rsc h é rfu n g d e r E p i d e m i e m 69 lic h

zu dampfen. Geplant ist die groRte geldpolitische MaRnahme seit anderthalb Jahrzehnten.

02.02.2020, 14:47 Uhr

ANTI-VIREN-PLAN

Waéhrend die Bundesregierung Uber Hilfen fur Unternehmen
berat, handeln andere Staaten bereits. Die Angst vor einer
internationalen Krise wachst.

Thomas Hanke, Dana Heide, Jan Hildebrand, Regina Krieger, Frank Specht, Helmut Steuer
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Ihr Erfolg ist unser Antrieb.

Grunde zum EINSTIEG letzte 10 Jahre

Reasons to Buy?

100 straight month of job gains,

longest streak ever
Obama signs Consumer

1495%
9th straight year of stock market Trading commissions \
gains, tied for longest streak ever gotozero N
\
\ U.S. Cancer death
Dow 20K rate drops by largest
‘ amount ever
Protection Act Best real GDP numbers \ w
WWeren Biuflettsays | CRISPR- Cas9 Genome since 2004 \
engineering \
"demand is coming back" ‘ \ \
g | Instagram launches S o Siinehin \ \
"Buying stocks is a | l ocks make a new all-time high |
potentially good deal" gteve jobs | | for the first time since 2007 |
- Barack Ob_\ama unveils the iPad |

‘ ‘ Game of Thrones
., v ¢ ]

|

1
Plant based meat
Boston Dynamics robot dog
N
‘ Cubs win World Series for
| \ ‘ the first time in 108 years
series premier FaEspiPg \ ,
\ l
Stocks double | \ | [ \ \ Amazon introduces the Echo ~ UN€MPployment falis below 5%
\ from 2009 lows \ \ | ' ' \n \ )
\ ‘ X Best year for stocks since 1997
\ X \
\ First Avengers movie
\ Slack launches
‘ Tesla IPO
‘ New jobs are created for
| the first time in 21 months
\
Uber goes live in San Francisco
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